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Resumen

La sociedad andénima constituye una de las formas societarias mas importantes de la
actualidad. La legislacion guatemalteca especificamente el Cddigo de comercio regula lo
relativo a las sociedades mercantiles y dentro de la cual esta la Sociedad Andnima como la que
tiene el capital dividido y representado por acciones. La responsabilidad de cada accionista
estd limitada al pago de las acciones que hubiere suscrito. Sin embargo esta tiene
caracteristicas especiales como el caracter capitalista, porque lo importante para organizarla es

el elemento pecuniario; quien sea el socio no interesa, lo que tiene relevancia es su aporte.

Otra caracteristica es la forma de identificarse frente a terceros es por medio de la
“denominacion” la cual tiene como fin permitir que se dé a conocer por medio de sus socios
fundadores que tengan prestigio comercial individual, con el supuesto de que se indique el
objeto de la sociedad. El capital social se encuentra dividido y representado por titulos
Ilamados acciones. Ademas el socio limita su responsabilidad al monto nominal de las
acciones que son de su propiedad. Finalmente la sociedad anénima ofrece la peculiaridad de

tener siempre mercantil, cualquiera que sea el objeto a que se dedique.

Doctrinariamente se ha sostenido que el origen de la Sociedad Andnima se remonta a la edad
media porque represento en sus comienzos la declinacion del comercio méas aguda que haya

conocido la historia universal.

Con el transcurso del tiempo la Sociedad Andnima ha adquirido aceptacion por los
beneficios que proporciona siendo en la actualidad una importante institucion juridica

mercantil mejor admitida.



INTRODUCCION

El presente trabajo de tesis, tiene por objeto investigar la evolucién historica de la sociedad
anonima, la cual se caracteriza por tener el capital dividido en acciones transmisibles, por su

sistema democratico, por la ausencia de responsabilidad personal de los socios.

Asimismo la division del capital en acciones permite que participen en la sociedad miles de
asociados, esta institucion juridica mercantil ha surgido con el albor del capitalismo, con él se
ha desarrollado y alcanzado su méaximo esplendor como su instrumento mas potente en el
campo de organizacion de las empresas. Caracteristica importante que ha hecho interesante a
este tipo de sociedad es la responsabilidad de los socios que en ella participan, ante terceros y
ante ella misma, se limita al capital accionario por ellos aportados a la persona moral o
colectiva y sobretodo que su obligacion fundamental se reduce al pago de sus acciones en la

forma, términos y condiciones que determina la ley.

El capitalismo se consolido6 en el siglo XX, y hoy en dia persiste alrededor de todo el mundo,
en el capitalismo el valor de las mercancias estd determinado por su escasez o su atractivo y
las transacciones comerciales se pueden efectuar a través de las monedas Yy los billetes que
emite cada pais, o bien mediante operaciones bancarias con cheques, tarjetas de crédito o

débito, pagarés, entre otros.

Por todos es sabido el importante rol que ha jugado y que juega este tipo de sociedad en la
economia moderna. Fue por esta razon que escogi el tema “Analisis de la Evolucion Historica
de la Sociedad Andénima en Guatemala”. Siendo la sociedad anénima el instrumento juridico
predilecto para desarrollar las empresas de mayor extensién econdmica, de esta manera este

tipo de sociedad puede ser adoptado por pequefias empresas por su poder de flexibilidad.

El estudio de este tema surge por la necesidad de establecer mediante el transcurso del tiempo
que cambios ha sufrido la sociedad anonima hasta la actualidad, de alli deviene la pregunta:

¢Como ha evolucionado histéricamente la sociedad anonima en Guatemala y su



tendencia actual? Y en este trabajo se realizara un estudio para saber como ha evolucionado

la sociedad andnima con el paso del tiempo.

El presente trabajo consta de seis capitulos. En el Capitulo | expongo el surgimiento de la
figura del comerciante, en el Capitulo Il la revolucién industrial y el comercio, en el Capitulo
I11 de la sociedad en general, en el Capitulo 1V origen de la sociedad anénima, en el Capitulo

V la sociedad anénima, en el Capitulo VI la sociedad an6nima en Guatemala.

El alcance que se establecera es ofrecer un instrumento accesible a los estudiantes de derecho
para conocer como ha evolucionado histéricamente la sociedad anénima, la aportacion sera
ofrecer un estudio doctrinario y juridico sobre La Sociedad Andnima, igualmente un analisis
de la legislacion aplicable a esta clase de sociedad mercantil, y tener un amplio conocimiento
en la préctica y en la teoria de como se desarrolla la creacion de una Sociedad Andnima en
Guatemala. De esta manera se detalla el procedimiento especifico que se debe de realizar en el

Registro Mercantil para su buen funcionamiento.



CAPITULO |

SURGIMIENTO DE LA FIGURA DEL COMERCIANTE

Para establecer como surgio la figura del comerciante en este capitulo concierne tratar el
origen del hombre para poder comprender como fue evolucionando la figura del comerciante
con el transcurso del tiempo, ademas es indispensable conocer el papel que tuvieron a lo largo

de la historia.

1.1 Nocién del comercio como actividad econémica

La expresion comercio no causa significacion econdmica particular sino genérica, por
comercio ha de entenderse CAMBIO, y cambio en sentido general, que puede referirse lo
mismo a una interdependencia o corriente de ideas, sentimientos o efectos que al orden

material.

La ciencia de la economia estudia esencialmente los fendmenos de la produccion y del
consumo de bienes, o como suele decirse de los satisfactores aplicados a las necesidades
materiales del hombre. Ahora bien, colocados tales fendmenos y mantenidos en dos extremos
opuestos y distantes, ni el productor iria facil y accesiblemente al consumidor, ni por su parte
el consumidor podria acudir siempre al productor. De esa complejidad surge el imperativo de
presentar los hechos, no en dos sino en cuatro aspectos de igual modo importantes:

produccion, circulacion, distribucion y consumo.

Por este camino, es facil suponer, entre las figuras del productor y del consumidor, las de
verdaderos “mediadores o intermediarios” cuya funcion es la de aproximar, desplazando los
satisfactores de quién los produce o de quién simplemente los tiene, hacia o hasta el que los
consume o necesita, apareciendo aqui la figura del que a titulo utilitario, esto es, buscando una

ganancia o lucro, recibe el nombre de comerciante.

El comerciante se ocupa de llevar los bienes al lugar, con la oportunidad y a quien los

necesita, haciéndolos asi mas Utiles, mas valiosos de lo que pudieron ser a la distancia en que



se hallaban antes de la mediacion. Por tanto y en el orden econémico, el comercio constituye
una actividad profesional y utilitaria entre quienes poseen y quienes necesitan los bienes.*

1.2 Origen historico del comercio, relaciones mercantiles de los primeros hombres

Es fama que el hombre explota la industria econdmica del comercio desde la antigliedad, mas
conviene precisar la idea, porque en efecto, los hombres primitivos, no hicieron ni pudieron
hacer vida social propiamente dicha. Cada uno debi¢ bastarse asi mismo y realizar cuantos
esfuerzos exigio la satisfaccion de sus necesidades. EI hombre de la antigiiedad remota, por lo
demas no llegd a transponer los linderos del conocimiento empirico y por ignorancia obvia,
por ausencia de cultura, desconocid por igual y temid a los seres, a los fendmenos de la

naturaleza y a sus semejantes, desembocando en la negacion de una vida social.?

Pero fue con el paso del tiempo que el hombre, en su desarrollo como especie abandona la
vida némada y errante empieza el gran paso al sedentarismo, luego a la conformacién de
sociedades que cada vez estaban mejor organizadas y estructuradas asi como la distincion en

grupos familiares.

Esto hizo que aguzaran su ingenio y desarrollaran su inteligencia para idear instrumentos y
trampas para la caza y demas menesteres; que buscaran los lugares mas adecuados para vivir,
como las cuevas en periodos frios, y que se descubriera el fuego, que iba a ser un precioso

auxiliar en su vida.?

1.3 El trueque como sistema primitivo de cambio

Fue pues muy tarde que los primeros hombres llegaron a establecer relaciones pacificas,
activas y permanentes con los demas, ello explica naturalmente que ninguna de las
manifestaciones de lo social tuviera lugar y entre ellas el comercio econémicos, que como
sabemos, presupone fundamentales cercania activa, independencia como que entonces no se

conocia siquiera el vinculo esencial primario, que es el lenguaje.

! R. Martinez Arnoldo y Jorge E. Sancho Moncayo. Apuntes de Derecho Mercantil version tomada de la catedra
del Lic. Guillermo H. Viramontes. México, editorial 1967, pég. 1

? Loc. Cit.

® Hernandez Ruiz Santiago, Primer Curso de Historia Universal (Antigiiedad y Edad media), séptima edicion,
Meéxico, Editorial Esfinge, S. A. 1968, Pag. 20



En la familia sin duda, ha de fincarse la génesis de la sociedad humana, pues dentro de ella sus
miembros inician, elaboran y perfeccionan a la postre una convivencia armonica en el orden
moral y en el econdmico; los efectos de la organizacion familiar, por otra parte, alcanzan
después al grupo de familias constitutivo del clan, la horda, la tribu, gérmenes a su vez de los
grandes pueblos. Entonces pueden apreciarse objetivamente las relaciones de unos con otros;
la solidaridad social es resultado del intercambio de afectos, cuidados, respetos, bienes y
servicios orientada finalmente y en grado mas o menos importante a la division del trabajo;
porque después aparece una familia dedicada a la pesca, otra a la caza, otra mas a la
recoleccion de lefia o frutos etc. Asi, cada hombre y cada familia especializados en cierta
actividad econémica, produciran mejor y méas de lo que consumen y se veran impulsados a
cambiar el excedente, por los bienes de que a su vez carezcan. Insensiblemente pues se llega a

la nocion del comercio como actividad econémica.

Ahora bien, asi las primeras relaciones de hombre a hombre fueron dificiles, esporéadicas y
poco durables, cuando surgen a la vida social los primeros nucleos humanos, se produce un
fendmeno regresivo; ya no combatirian entre si los miembros de una tribu, pero bastara que se
encuentren dos tribus para que la lucha se produzca de grupo en grupo, citamos por ejemplo
el cambio mudo o silencioso, en cuanto forma original de comercio entre los abisinos y los
grandes mercaderes y navegantes de la antigliedad que fueron los fenicios inventores de la
nave y acaso y muy probablemente de la vela. Es evidente que la nocion del comercio, surge
primero entre los miembros de un grupo o de cada grupo y que sélo merced al transcurso de
mucho tiempo, se alcanza un modus vivendi pacifico y cordial entre diversos conglomerados

humanos.*

1.4 Laaparicion de la moneda y su importancia econémica

Cambiar un bien directamente por otro, sugiere un adelanto considerable en la civilizacion,
mas con todo, esa forma econdmica llamada Trueque, se convirtid en sistema general y Gnico
de cambio de la antigtiedad, que si bien forma concreta de gran utilidad, y lo es de hecho
hasta nuestros dias, elevada por el contrario al rango de forma exclusiva, constituye casi de

modo absoluto, la negacion del comercio. La economia del trueque freno a tal extremo el

* R. Martinez Arnoldo y Jorge E. Sancho Moncayo. Op. Cit. P4g. 2



desenvolvimiento del comercio, que los hombres de ese periodo no progresaron durante
siglos; fue como si la marcha de la evolucion se hubiera detenido, sin la nocion de la moneda,
los cambios directos debieron ser esporadicos por dificiles y por lesivos. Quién pretendia
cambiar determinado bien, debia encontrar alguien dispuesto a ofrecerle otro, pero a condicién
de que el uno deseare justamente lo que el otro tenia y de que éste por su parte quisiera dar lo
suyo precisamente por lo que al primero tenia, supuesta su coincidencia, que no debid ser
normal ni corriente, precisaba estimar el valor de ambos objetos, cosa imposible en ausencia
de un patron de medida del valor econémico. Sélo hubo un medio posible y era el concepto
subjetivo de “utilidad”; mas la utilidad no corresponde a un criterio universal sino variable en
el tiempo, en el espacio, y aun de hombre a hombre: lo que para alguien podia ser Gltima, no lo
era para otro o no lo era en el mismo sentido o en el mismo grado el criterio estimativo o de
afeccion debi6 intervenir desfigurando el valor y haciendo imposible una coincidencia en la
realidad de tal modo que los hombres accedieron a efectuar un cambio méas por necesidad y tal
vez por necesidad extrema, que por libre deseo de hacerlo. Ni que decir que aun en los casos
de aparente y sincera coincidencia sobre la utilidad de un bien, debid presentarse una nueva
dificultad, pues no todos los bienes son igualmente Utiles o valiosos, y a mayor abundamiento,
no todas las cosas pueden fraccionarse o dividirse para equiparar sus valores; una piel pudo
valer mas o tal vez menos que un carnero, pero una piel no es susceptible de fraccionarse sin

mengua total o parcial de valor, como tampoco la pieza animal vivo.”

1.5 Nocién econémica y juridica del cambio

La moneda es una invencion genial del hombre, no sabemos quién fue el inventor, entrafia un
cambio indirecto, porque los bienes se cambian por ella y por medio de ella se adquieren otros
bienes con su aparicion dejaron de existir los inconvenientes del trueque y por lo demas, la
moneda se apoyo desde sus origenes, en un juicio tacito y colectivo de aceptacion general;
todos querian poseerla y lo que es mas ilimitadamente en principio, como que todos estan
dispuestos a darla y a recibirla aun en nuestros dias, pues todos los bienes econémicos se
pueden cambiar por ella; y como después llegd incluso a ser fraccionable, se le pudo adaptar a

la dimensién de cualquier cambio.®

% Loc. Cit.
® Loc. Cit.



1.6 Nocion econémica y juridica del comercio

El cambio desempefia un papel importante en el orden econdémico, pues en funcion suya es
posible, de modo general, la satisfaccion de las necesidades humanas; y de manera concreta,
acercar el proveedor con el consumidor, desprenderse de lo excedente y obtener por el
contrario lo necesario, incrementar el valor de los bienes por el sistema de conducirlos al lugar
de consumo en que valen maés, por otra parte el cambio no se circunscribe a los valores
presentes, ya que estos pueden cambiarse y de hecho se cambian por valores futuros a través
del credito, que actualiza posibilidades econémicas o sea capital, alli donde teéricamente no

deberia esperarse sino de futuro.”’

1.7 Evolucion historica del comercio
Edad antigua. Inicialmente el comercio se efectuaba a través del trueque, es decir, el cambio
de cosa por cosa. Mas adelante aparecio la moneda, lo cual dio gran impulso a la actividad

mercantil.

Se usoO el cacao entre los pueblos prehispanicos; las pieles entre los pueblos del Hudson; los
panes de té en el Oriente; los bueyes entre los griegos y los romanos. Cada pueblo tuvo una

diferente clase de moneda.

Es en Lidia, Asia Menor, donde por primera vez se acufian monedas de metal. Alli las conoce
el Rey persa Ciro El Grande, quien las introduce en Persia; se conocen los famosos déricos,
monedas que tienen grabada la efigie del Rey Dario |.

Los griegos, con su expansion colonial y su comercio generalizaron el uso de la moneda

acufada.

Entre los pueblos que mas se destacaron en la antigliedad en la préctica del comercio
recordamos a los mesopotamicos, egipcios, palestinos, fenicios, persas, egeos, griegos,

cartagineses y romanos.

" Loc. Cit.



Los fenicios fueron los mas grandes navegantes y comerciantes del mundo antiguo. Su
actividad comercial dio nacimiento a las modalidades sociales de los puertos y factorias, asi
como a la regulacion del comercio por medio de tratados, que contribuyeron en gran parte, a la

iniciacion del crédito.

Los griegos vigorizaron el comercio maritimo. A ellos se deben las Leyes Rodias, que
reglamentaban la “echazdén”, la cual consistia en que cuando el barco estaba amenazado de
zozobrar, se procedia a echar la carga al mar para aligerar su peso y alimentar la velocidad,

soportando proporcionalmente la pérdida los duefios de la carga.

Cartago, formada en la escuela fenicia, desarrolla sus grandes actividades mercantiles en el
Mediterraneo y es tal su expansion y dominio que despierta los celos de Roma, dando origen a

las guerras punicas, que gand esta Ultima.

Roma por medio de sus vastas conquistas, extendié sus colonias y amplié el comercio.
Fomento las ferias y los mercados como instituciones que perduran hasta nuestros dias. En su
Derecho instituyeron la “actio institoria”, por medio de la cual se permitia reclamar del duefio
de una negociacién mercantil, el cumplimiento de las obligaciones contraidas por la persona
que se habia encargado de administrarla; la “actio exercitoria”, que se daba en contra del
duefio de un buque para el cumplimiento de las obligaciones contraidas por su capitan, y la
“nauticum fenus” o préstamo maritimo, que el Derecho actual conoce con el nombre de

“préstamo a la gruesa”.

Sin embargo, las normas que regian el comercio en Roma siempre estuvieron dentro de la
esfera del Derecho Civil, siendo hasta en la edad Media cuando surge propiamente el Derecho

Mercantil.

Edad media. Con la caida de Roma en poder de los barbaros se desintegré el imperio,
determinando la division del territorio y del poder, surgiendo el régimen feudal. Estos factores

limitaron el adelanto del comercio durante largo tiempo.



Al transformarse las villas en ciudades la actividad comercial se vio fortalecida, habiendo
contribuido a ello el aparecimiento de las plazas publicas en las que se daban cita los

mercaderes (burguesia, clase en ascenso hacia el poder).

Los comerciantes se agruparon en asociaciones formulando normas que sélo a ellos eran
aplicables. Més tarde también se aplico a quienes no eran comerciantes y que podian figurar
en una relacion mercantil. Esas normas integraron el inicial derecho Mercantil que surge en la

edad media como rama auténoma e independiente del Derecho.

El Consulado de Mar es posible que haya tenido su origen en la ciudad de Barcelona (Siglo
XVI), suponiéndose que estd formado por un conjunto de fallos o sentencias de los jueces de

ese importante puerto. Sin duda es la mas importante.

Edad moderna y contemporéanea. El uso de los grandes descubrimientos cientificos, el
descubrimiento de América, la disolucion de los sistemas medioevales, el auge de la industria
y la navegacién, aceleran la actividad mercantil en general, el nacimiento de los imperios

econdmicos conquistadores, base del poder burgués y precapitalista.

Por esa razon tanto Espafia como otros paises conquistadores y colonizadores se vieron
precisados a crear normas que regularon el comercio en las colonias. Aparecieron ordenanzas
y recopilaciones que, en cierta forma, marcan el principio del movimiento codificador del

Derecho Mercantil.

La pujanza de las ciudades le da méas auge al comercio, en intercambio entre Occidente y

Oriente lo alimenta aun mas.

Estas circunstancias y la existencia de estados poderosos y unificados determinan la necesidad

de codificar el Derecho Mercantil.

En Espafia se emiten las Ordenanzas de Burgos (1538), las Ordenanzas de Sevilla (1554), y las
Ordenanzas de Bilbao (1459, 1560 y 1737), que van a influir durante la Colonia en Guatemala.



En Francia en los afios 1676 y 1681 se emitieron las Ordenanzas de Colbert. En el afio 1667 se
emitio.

en

Suecia el primer Codigo de Comercio, siguiéndole otros como el de Dinamarca en 1683, el
Codigo Maritimo de Venecia en 1786 y el Codigo Francés o Codigo Napolednico en el afio
1808. Este sirvid de inspiracion y base a otros codigos de comercio, tanto europeos como

latinoamericanos, entre los que figura el primer Cédigo de Comercio de Guatemala.®

1.8 El comercio en las civilizaciones antiguas

El comercio ha sido invariablemente el méas fuerte incentivo del progreso humano y un factor
de civilizacion, los hombres progresan en la medida que satisfacen sus necesidades y en
cuanto lo consiguen mejor, tanto mas que las necesidades son ilimitadas en cuanto al nimero y
que el hombre se las crea de modo constante. EI comercio también ha permitido al hombre
perfeccionar los medios de satisfaccion de sus necesidades y precisamente, en el afan de
satisfacerlas, ha emprendido viajes y conocido los recursos y los encantos de la tierra, ha
emprendido guerras en defensa de sus intereses o conquistas para alcanzar lo que necesita,
como también ha puesto en juego su inteligencia para inventar las formas de mejoramiento de
su condicion, ya que el hombre tiende cada vez més a servirse de la naturaleza para hacer la

vida mas comoda y feliz.

La industria del comercio, como resultado de relaciones pacificas entre los hombres, y como
hecho antiguo, fue incrementando por viejas costumbres religiosas; es un dato comin en la
historia del derecho y en la del comercio, que las mas importantes practicas comerciales
tuvieron lugar en las ferias remotas, al punto de atribuirse a ellas el origen del comercio y de
considerarse, acaso son sobra razon, que el comercio nace y se desenvuelve como actividad

internacional, sefialadamente del orden maritimo.

® Pineda Sandoval Melvin, Derecho Mercantil, Guatemala, editorial Serviprensa Centroamericana de Guatemala,
C.A, 1985, pags. 12, 13y 14
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Mas si las ferias y los mercados también, constituyeron expresiones de la actividad comercial,
las caravanas en ocasiones, y otras muchas formas sociales del cambio, florecieron y dieron

forma visible a diversas instituciones que inician la historia del derecho mercantil.

Conviene pues aludir en forma sumaria, a los pueblos que alld a la distancia de los siglos,
antes de nuestra era, brillaron por su abolengo comercial y dieron paso a los hechos més
notorios de esa actividad. Las viejas ciudades del origen legendario de un comercio vigoroso,

origen de sélidas y perdurables culturas.

La historia de China se pierde en la tiniebla del pasado, mas ya por las voluptuosas
narraciones de Marco Polo en la Edad Media o por otros informes validos, se sabe que ejercid
un comercio intensisimo de sedas, lacas, marfiles, porcelanas y tejidos; que ese comercio fue
auspiciado por la recia tradicion religiosa de los chinos, por sus grandes centros de poblacién,
por el vastisimo y generalmente pobre territorio de su asiento. Muy cerca, el Japon sobre
poblado archipiélago compartié la fecunda actividad comercial de China, cultivé e
industrializé la seda, fabricé artefactos de hierro y tal vez de acero y otros metales, produjo

tejidos de maravilla y multitud de objetos de arte.

La India, pobre y famélica, también muy poblada, ejercié gran actividad comercial, ain
cuando su organizacion politica hizo destacar mas a los extranjeros que a los nacionales en sus
transacciones; los brahamantes, casta superior, se reservaron la facultad de importar cereales

para prevenir las hambres periddicas que desde entonces asuelan a ese pueblo.

En Asiria, la gran Babilonia cosmopolita, la histérica Ninive, el Eufrates y el Tigris, fueron
testigos vivos de un comercio imponderable; grandes caravanas de mercaderes llevaron toda
suerte de objetos de un confin a otro. Tal vez a esa preeminencia comercial y a su prosapia

guerrera, obedecid la codicia de tantos pueblos que contra ella lucharon.
A los Fenicios se atribuye el prestigio de inventores de la nave, el remo y casi seguramente de

la vela. Fragiles embarcaciones hechas de troncos acabados y una temeridad sin par, hicieron

de ellos extraordinarios navegantes que en arrojadas empresas habrian de proyectarse con sus
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mercaderias al Africa, el Mar Egeo importantes ciudades fenicias, han de citarse Cartago,
Sidon y Tiro. La aportacion de este pueblo a la civilizacion y a la cultura con solo referirnos a

la navegacion, es incalculable.

Egipto sirvio de lazo de union entre el Asia y Occidente, desarroll6 un trafico mercantil muy
destacado y cultivé relaciones con muchos pueblos, entre ellos el hebreo, Alejandria por otra

parte, fue a un tiempo centro de cultura y emporio de riqueza.

De Grecia ha de hablarse siempre en dos sentidos, porque en efecto si bien Esparta se organizo
exclusivamente como pueblo guerrero, Atenas en cambio, polarizé la cultura y fue centro del
pensamiento occidental, pero uno y otro moso de comportarse, dieron a Grecia una expansion
comercial sin precedente, ya en el orden terrestre, ya en el maritimo, sobre todo por su
privilegiada situacion geogréfica, de los fenicios se dice que aprendié a colonizar. Sus
grandes ciudades, entre ellas Rodas, alcanzaron una vida cosmopolita, influyendo sobre todo

en muchos pueblos.

Roma no fue precisamente un pueblo de comerciantes, sino conquistadores sobre todo;
heredera de la cultura y de los poderes griegos sometié a los demas e imper6 sobre ellos;
dentro de su organizacion politica y juridica, los romanos no ejercian el comercio por
considerarlo ocupacion vil, propia de esclavos y extranjeros, pero su hegemonia dio a Roma
una extension inmensa y una poblacién copiosisima, al punto de afirmarse que la sola capital
llego a tener bastante mas de dos millones de habitantes que alimentar en otro orden, las
frecuentes conquistas y luchas y hasta el mantenimiento de la plebe, exigieron grandes
cantidades de mercaderias, normalmente traidas de fuera en su mayoria por extranjeros, ya que

los esclavos no produjeron bastante para satisfacer todas las necesidades de este pueblo.

Por dltimo, el ejemplo de los pueblos que hemos aludido expandio el comercio por toda
Europa y las mas variadas influencias lo divulgaron. El tiempo se encargaria de hacer el resto

y de dar a esa actividad, las dimensiones que confronta en la edad Moderna.®

% R. Martinez Arnoldo y Jorge E. Sancho Moncayo. Op. Cit. Pags. 4y 5
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1.9 Los comerciantes en la historia

La historia del comerciante se inicia en el siglo XI con el comienzo de la vida mercantil en las
ciudades, pero cuando aparecieron los primeros en Europa occidental alrededor del afio 1000
d. c., el mercader tenia una imagen algo diferente, Pies poudreux; “pies polvorientos”, se lo
llamaba, porque llevaba sus mercancias de aldea en aldea, de feria en feria, de mercado en

mercado, a pie o0 a caballo, vendiendo a medida que marchaba.

El mercader comerciante o buhonero comun trataba de arreglarse, con el sistema en forma que
le permitiera lucrar. Cuando el nimero y el poder de los mercaderes crecieron, los ide6logos
juridicos de esa clase trataron de justificar el lugar del comercio dentro de las coordenadas del
sistema feudal. Los comerciantes obtenian sus riquezas mediante la practica del comercio.
Estaban de acuerdo de un sistema econdmico mas abierto que les garantizara libertad para
exportar e importar, sin ninguna intervencién por parte del Estado. También eran partidarios
de suprimir la esclavitud y el sistema de resguardos indigenas. Segun los comerciantes, una
vez que esclavos e indigenas se integraran a una economia de mercado, es decir, una vez que
ellos comenzaran a ganar un salario por su trabajo, estarian en capacidad de comprar los
productos que vendian los comerciantes. A través de los desarrollos el hombre logra organizar
mas efectivamente las sociedades y los pueblos. De esta manera pueden ampliar sus mercados
para los productos intermedios y finales; los hebreos, indios, fenicios, chinos, etc., pueblos que
mas se distinguieron en el comercio, perfeccionaron su sistema de transporte terrestre y
maritimo para llegar cada vez mas lejos con sus mercancias y traer consigo nuevos productos
desconocidos en la regién de origen, los productores se preocupaban de mejorar la calidad de
sus articulo y los consumidores, de encontrar nuevos medios de adquirir productos

indispensable para la subsistencia humana.®

1.10 Concepto e importancia del comercio
El comercio es la actividad de cambio e intermediacion que se realiza con el proposito de

lucro.

19 Tigar, Michael E. y Madelaine R. Levy, El Derecho y el ascenso del capitalismo. Traduccién de: Nicolas
Grab, México, Siglo XXI editores, sa de cv., 1986, Pags. 17, 18 y 19.
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La actividad mercantil es sumamente importante por las siguientes razones:

a) Porque el comerciante sirve de intermediario entre el productor y el consumidor, poniendo
al alcance de éste los articulos que necesita;

b) Porque el comerciante no siempre dispone del dinero necesario para realizar su empresa y
hace uso del crédito bancario, poniendo en movimiento este dinero que asi se vuelve
productivo;

c) Porque el comerciante en su actividad profesional coadyuva al progreso de la economia,

siendo eje fundamental de la mima, sobre todo en el sistema de libre empresa;

El comercio da lugar a abundantes relaciones de contratacion y a una circulacion de titulos

valores.'!

1.11 Nocidn del comerciante

En principio, debe establecerse que en la conciencia comun se tiene la idea de que un
comerciante es aquella persona que, con intenciones de lucro, compra para revender,
colocandose o desarrollando una actividad intermediadora entre productor y consumidor de
bienes y servicios. Pero, como veremos mas adelante, la idea doctrinaria y legal rebasa al
simple intermediario, para darnos una vision mas amplia sobre la concepcion del comerciante.
Hay dos clases de comerciantes: comerciantes individuales y comerciantes sociales. Los
primeros, con las personas individuales cuya profesion es el trafico comercial; y los segundos,

las sociedades mercantiles.

El articulo 20. del Cddigo de Comercio de Guatemala, establece:

Articulo 20. Comerciantes, son comerciantes quienes ejercen en nombre propio y con fines de

lucro, cualesquiera actividad que se refieran a lo siguiente:

1. La industria dirigida a la produccion o transformacion de bienes y a la prestacion de
Servicios.

2. Laintermediacién en la circulacion de bienes y a la prestacion de servicios.

3. Banca, seguros y fianzas.

4. Las auxiliares de las anteriores.

1 pineda Sandoval Melvin, Op. Cit., pags. 11
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Veamos los supuestos juridicos que contienen la norma transcrita y conocer qué elementos

deben darse para tener la certeza de que estamos ante un profesional comerciante:

a)

b)

Ejercer en nombre propio. El ejercicio es la actuacion en el trafico comercial y debe ser en
nombre propio. Esto Gltimo es el supuesto. ;Qué quiere decir en nombre propio? Actuar
para si; no para otro. Ser el sujeto de imputacién de las relaciones juridicas que devengan
de su tréafico. Esa es la diferencia con el auxiliar del comerciante, que no actia en nombre

propio, sino en nombre de otro.

Con fines de lucro. EI comerciante no es una persona que actia con fines benéficos.
Cuando realiza actos de trafico mercantil su finalidad es obtener ganancia o lucro, lo que

aumenta su fortuna personal.

Debe dedicarse a actividades calificadas como mercantiles. ¢Cuales son éstas? En el inciso
primero del articulo comentado se califica a la industria como acto mercantil. La industria
puede ser en el campo de la produccion de bienes o en la prestacion de servicios. El
industrial, pues, no hace labor intermediadora, pero por disposicién legal es profesional
comerciante. En el inciso segundo clasifica también como comercio la intermediacion en
la circulacion de bienes y en la prestacion de servicios. En la intermediacion en la
circulacion de bienes y en la prestacion de servicios. En este inciso se da la tradicional
funcién del comerciante original o sea la persona colocada entre el productor y el
consumidor. Asi también, la funcion de los bancos, de las aseguradoras y de las
afianzadoras, son actividades tipicamente mercantiles. Tomemos en cuenta a este respecto

que la ley se refiere a los actos auxiliares y no a los auxiliares del comerciante.

El articulo que comentamos tipifica genéricamente al comerciante, de manera que sus efectos

son aplicables tanto al comerciante individual como al social. Pero hacemos la salvedad de

que en el caso del comerciante social, su calidad de comerciante no se define por los mismos

elementos concurrentes en el comerciante individual, sino por una finalidad. En efecto, el

articulo 3° del cddigo establece que las sociedades organizadas bajo las formas preestablecidas

en el mismo, tienen la calidad de comerciante, cualquiera que sea su objeto. En otras palabras,

si una sociedad adopta en su constitucion una de las formas que la ley califica como
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mercantiles (sociedades andnimas, colectivas, comandita simple, comandita accionada o de
responsabilidad limitada), entonces esa sociedad es comerciante, aunque su objeto no sea
precisamente lo que estipula el articulo segundo. Las sociedades son comerciantes por su

forma.*

1.12 La personalidad juridica y la capacidad del comerciante
La personalidad en sentido general, se refiere a las caracteristicas que distinguen a una persona

de otra.

La personalidad en un concepto ligado al de persona; pues si es persona, se tiene personalidad.
Desde el punto de vista juridico, entendemos que la PERSONALIDAD, es la investidura
juridica que confiere aptitud para ser sujeto, activo o pasivo, de relaciones juridicas. Dicho en
otras palabras, la PERSONALIDAD JURIDICA, se refiere a la aptitud que se tiene para ser

sujeto de derechos y de obligaciones.

La personalidad juridica del comerciante, se refiere a la aptitud que éste tiene para ser sujeto

de derechos y obligaciones.

El concepto de personalidad esta vinculado al de capacidad, porque de acuerdo con nuestra ley
civil, la persona tiene capacidad para ejercer sus derechos al cumplir los dieciocho afios, es lo
que se conoce como capacidad de obrar y de ejercicio. En derecho Mercantil, se aplica esta
disposicion, porque el comerciante individual, para que pueda ejercer el comercio debe ser
civilmente capaz, es decir, que debe estar en el goce de sus derechos civiles; pues legalmente,
un menor, un incapaz o un interdicto, no pueden ejercer sus derechos por si mismos, sino

representados por los padres, el tutor o guardador respectivamente.

Segun los articulos 14 y 18 del Codigo de Comercio vigente citados por Paz Alvarez, Roberto,
la capacidad del comerciante social, nace simultaneamente al otorgarsele la personalidad

juridica, y ésta se adquiere cuando la sociedad se inscribe en el Registro Mercantil. Si los

12 Villegas Lara René Arturo, Derecho Mercantil Guatemalteco I, Guatemala, Editorial Universitaria, 2004, pags.,
27y 28
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socios que constituyen la Sociedad Mercantil, contratan en nombre de la sociedad antes de que
ésta sea inscrita como persona juridica, deben responder en forma personal de los efectos del
contrato celebrado. Debe tenerse presente que la Sociedad mercantil, tiene personalidad
juridica propia y distinta de la de los socios individualmente considerados; por ello es que el
quedar inscrita en el Registro Mercantil, puede actuar como sujeto de derechos y

obligaciones.*®

3 paz Alvarez Roberto, Teoria elemental del Derecho Mercantil Guatemalteco, Guatemala, Editorial imprenta
Aries, 1998, pag. 30y 31

17



CAPITULO Il

LA REVOLUCION INDUSTRIAL Y EL COMERCIO

Este capitulo trata sobre el rol fundamental que jugo la Revolucién Industrial la cual coadyuvo
de manera esencial al desarrollo del comercio, las maquinas vinieron a sustituir la fuerza de la
mano del hombre siendo una de los acontecimientos mas importantes de la época actual y el
que mas repercusiones ha tenido, de esta manera el comercio consiguié tener gran desarrollo

gracias al perfeccionamiento de los medios de comunicacion.

2.1 La revolucion industrial

Durante la segunda mitad del siglo XVI1I se inicio en Gran Bretafa, para difundirse mas tarde
a otras naciones europeas, un profundo e importantisimo proceso que culmind con la
sustituciéon de la produccion artesanal por otra masiva e industrial. Esta transformacion
desplazé hacia las fabricas y las ciudades industriales a los trabajadores, y traslad6 asi mismo
el capital que, a partir de entonces, empez0 a ser invertido en fabricas y maquinaria. Adquirio
preponderancia la figura del industrial, surgié una nueva clase de profesionales, y en las
grandes concentraciones industriales aparecid el proletariado urbano, una masa de jornaleros

en gran medida procedentes del campo, que ahora trabajaba en las fabricas.™

Fue asi como el maquinismo vino a cambiar no sélo la economia, sino también los medios de
comunicacion y sobre toda la vida del hombre, cambiando hasta sus relaciones del uno para

con el otro.

2.2 Factores que favorecieron el desarrollo de la industrializacion

Entre las causas que motivaron esta gran transformacion econdmica, laboral y social se
encuentran la introduccién de nuevas técnicas agropecuarias, que mejoraron de forma notable
la productividad agricola, el llamativo crecimiento demografico, que trajo consigo un aumento

de la demanda y del consumo internos, con el consiguiente incremento del capital; el

% Nueva Enciclopedia autodidéctica, Historia, Madrid, editores Lexus, 2002, pags. 154
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desarrollo del comercio internacional; el avance de la ciencia y de la tecnologia, y el espiritu

emprendedor e innovador de los primeros empresarios britanicos.

La amenaza que habia pesado sobre los beneficios agricolas, tras la depresion acaecida afios
atrés, fue probablemente una de las causas que a principios del siglo XVIII impulsaron a los
propietarios de las tierras ingleses a buscar nuevas técnicas capaces de mejorar y racionalizar
la productividad. Teniendo en cuenta que en aquel momento cerca del 80% de la poblacion
trabajadora se ocupaba en el campo, es facil comprender la trascendencia social que tuvieron
las innovaciones introducidas. El sistema de cultivos intensivos sobre grandes superficies, la
mejora de los aperos de labranza, la introduccion de la sembradora, mecénica de Jethro Tull,
el empleo de fertilizantes y, desde otro punto de vista, la aplicacion del criterio capitalista de
rentabilidad, provocaron en conjunto un aumento de la productividad, que permitid las
exportaciones y la acumulacién del capital disponible para nuevas inversiones, al mismo
tiempo que hacia desaparecer a los pequefios campesinos que carecian de recursos para
modernizarse y aumentaba la oferta de mano de obra para la industria, procedente del agro y

desplazada por la implantacion de las nuevas tecnologias.

En paralelo, este aumento de la productividad agricola, unido a la mejora de la sanidad y los
avances médicos, entre los que destaca el descubrimiento de la vacuna contra la viruela por
Edward Jenner, provoco un ascenso de la tasa de natalidad y un descenso desembocaron en el
espectacular crecimiento demografico que se produjo desde mediados hasta finales del siglo
(en cincuenta afios, la poblacion aumentd en siete millones de personas, algo impensable en

otras épocas).

Por otro lado, hacia 1750 el comercio ultramarino britanico habia duplicado su actividad con
el desarrollo del trafico maritimo intercontinental y en 1800 ya se habia construido una red de
canales internos que unia los puertos principales, como Bristol, Londres y Liverpool. Asi
mismo, el transporte por carretera se perfecciond y las comunicaciones avanzaron de forma

notable con el advenimiento del ferrocarril.
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Finalmente, si a todos estos factores se une el descubrimiento de nuevas fuentes de energia
(vapor y electricidad), el desarrollo tecnologico en distintas areas, el espiritu inversor de los
nuevos capitalistas y el auge de las tendencias liberales y nacionalistas, que apoyaban el
desarrollo de una industria nacional competitiva, se puede entender el rapido proceso de

industrializacién que tanto habria de modificar la vida de las generaciones posteriores.™

En conclusion, tenemos que como consecuencia del desarrollo del comercio y de la industria
se crearon grandes rutas comerciales, maritimas, terrestres y aéreas, también se perfeccionaron

puertos, se construyeron grandes carreteras proporcionando mejores servicios.

2.3 Revolucidn industrial y desarrollo tecnologico

Desde tiempos inmemoriales, la invencion de mecanismos destinados a economizar y
simplificar el trabajo humano se habia debido a la creatividad de inteligentes e ingeniosos
artesanos, a menudo desprovistos de conocimientos cientificos, aunque perfectos conocedores

de la practica de su oficio.

Sin embargo, los avances que posibilitaron los progresos de la industria textil o la
construccion de la maquina de vapor, se basaron en la estrecha relacion existente en el siglo
XVIII, especialmente en Gran Bretafia, entre la ciencia y la técnica. Fueron hombres de
ciencia, interesados en la aplicacién practica de sus experimentos, quienes hicieron factible el
proceso de industrializacion. La calidad de la formacién impartida en las universidades
britdnicas, por un lado, y la actividad de sociedades culturales como la Lunar Society de
Birmingham, donde la investigacién pura y la aplicacién practica se fusionaron perfectamente,
ilustran bien el &mbito de donde surgieron las nuevas tecnologias que habrian de revolucionar

el mundo industrial.

En 1763, el fisico britanico Joseph Black establecio por primera vez la diferencia entre calor y
temperatura; poco después, en 1769, el ingeniero y mecanico James Watt, basandose en el
descubrimiento del francés Denis Papin de que la energia generada por el vapor puede ser

transformada en movimiento, inventd un condensador que mantenia el agua en una

5 Ibid. Pag. 155
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temperatura constantemente elevada, lo que limitaba la pérdida de energia. Las sucesivas
investigaciones de Watt en esta linea darian lugar al desarrollo y perfeccionamiento de la
maquina de vapor, cuya aplicacién en el mundo del transporte y de la industria fue de enorme

trascendencia.

El sector industrial pionero en renovar su tecnologia fue el textil; la maquinaria nueva en él
introducia (lanzaderas volantes, hiladoras continua e intermitente, maquinas cardadoras y el
telar mecanico, entre otras) incrementd sobremanera la capacidad productiva y abrié a los

britdnicos los mercados europeos y americanos.

Por otra parte, la renovacion de la industria siderurgica se centré en disminuir los costos
derivados de la carestia del combustible y en mejorar la baja calidad del hierro. La utilizacién
del coque en los altos hornos, propuesta por Abraham Darby (hijo), y el nuevo procedimiento
de forja inventado por Henry Cort hicieron posible la consecuciéon de ambos objetivos, por lo
que se inici6 una produccién de hierro de buena calidad a muy bajo costo. Ello, unido a la
fuerte demanda de este material desde otros sectores (armamentistico, naval y, especialmente,
el ferroviario), explica el gran crecimiento experimentado por la siderurgia, que hacia 1850
desbordaba la capacidad de consumo nacional, lo que posibilitd la exportacion de la

produccidn excedentaria a Estados Unidos, India y algunos paises europeos.

Parejo al aumento de la productividad industrial y agricola y al del consumo se produjo el
desarrollo del comercio, interno y exterior, de los transportes y de las comunicaciones. El
perfeccionamiento de la maquina de vapor revoluciond definitivamente el mundo del
transporte: en el mar, los veleros fueron sustituidos por barcos de vapor, y en tierra apareci6 el

ferrocarril.*®

2.4 Las transformaciones sociales
Con la industrializacién aparecieron nuevos grupos sociales. Por un lado, empresarios y
banqueros que representaban la innovacién; por otro, obreros industriales que encarnaban la

mano de obra. Surgié asi una sociedad diferente, mas dinamica y compleja que la

18 Ibid. Pag. 156
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preindustrial, que estaba formada por estamentos, es decir, por grupos cerrados, cuya
composicion venia determinada en gran medida por el nacimiento. Dos de estos grupos, la
nobleza y el clero, disfrutaban de numerosos privilegios, como la exencion de impuestos y el
monopolio de ciertas funciones tales como el gobierno o la administracion de justicia. Asi
concebida, la sociedad era un organismo en el que cada estamento cumplia una funcion

determinada.

En cambio, la nueva sociedad industrial estaba compuesta por grupos abiertos, determinados
en gran medida por su capacidad econémica. El dinero era fuente de poder y el ascenso en la
escala social dependia de la consecucion de una mayor fortuna. Las leyes y oportunidades en
la nueva sociedad eran en teoria iguales para todos, de modo que cualquier hombre capacitado

podia acceder a cualquier cargo o asumir responsabilidades concretas.

No obstante, la igualdad entre los hombres fue més tedrica que real, pues subsistieron grandes
diferencias de fortuna y cultura entre las clases medias y altas (empresarios, universitarios,

comerciantes, funcionarios) y las bajas (campesinado y obreros).

En el siglo XVIII, la principal dificultad de las empresas equipadas con maquinaria moderna
fue encontrar mano de obra capaz de realizar el nuevo tipo de trabajo originado por la
revolucion tecnoldgica. Por otro lado, el contraste entre el trabajo del campo o del taller
artesanal, mas flexible y libre, con la rigidez impuesta por la exigencia de productividad
provocd las diversas formas de reaccion defensiva del obrero contra su trabajo y, como

consecuencia, del empresario contra el obrero.

Ademas, la mano de obra se ausentaba de la fabrica durante las grandes faenas del campo o
cambiaba con enorme facilidad de una fabrica a otra. Esta situacion acab6 dando origen a una
serie de mediadas fuertemente represoras por parte de los patronos, que crearon disposiciones
disciplinarias orientadas a envolver al obrero en una tupida red de prohibiciones e infracciones
inconcebibles en una empresa actual y que dieron lugar a situaciones en las que se
multiplicaron los abusos. Se impusieron multas muy severas que reducian drasticamente la

retribucion de los obreros y, como no existian salarios fijos, éstos se elevaban o reducian
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caprichosamente. Junto a estas actitudes también se dieron las contrarias, a veces rayanas en el
paternalismo, por parte de empresarios que preferian estimular a los obreros con el fin de
incrementar su rendimiento. Entre otras ventajas, les ofrecian el pago por piezas,

gratificaciones, vivienda y educacion.

Tampoco se puede ignorar que entre las nuevas empresas se suscitd la competencia por los
mercados. Por tanto, habia que abaratar la produccion, renovar la maquinaria o ampliar la
capacidad productiva de las fabricas. Y como para alcanzar tales objetivos resultaba
imprescindible acumular capital, los bajos salarios se impusieron. En este contexto, se
multiplicaron los abusos: en la busqueda desesperada de mano de obra barata se llegd a
emplear a mujeres y a nifios, que percibian unos salarios mucho mas menguados que los de los
hombres. Los estragos que las condiciones laborales causaron en las poblaciones femenina e
infantil fueron una de las causas que alenté la formacion de las primeras asociaciones obreras,
antecedentes de los sindicatos, y gracias a cuya presion se consiguidé acabar con muchos
abusos desde el marco de la legalidad. Los honorarios, continuados y excesivos, resultaron un
problema mayor ain que los salarios. Si bien en teoria el trabajo con maquinas debia de

resultar mas comodo, las jornadas laborales de 16 y 17 horas extenuaban a los obreros.

Este es uno de los aspectos mas controvertidos del gran cambio social que generd la
revolucion industrial. Resulta evidente que la adaptacion a la nueva sociedad se realizo en
condiciones muy negativas para los trabajadores del sector. La inmigracion del campo a la
ciudad sefial6 el inicio de un amplio movimiento de degradacién de las condiciones de vida, y
ciudades que no estaban preparadas para ello aumentaron bruscamente su poblacion (en 1880,
Londres tenia cuatro millones de habitantes y Paris, dos millones). ElI hacinamiento supuso
peor alimentacion, menos higiene y, en la fabrica, malas condiciones sanitarias laborales.
También se trastocaron las bases tradicionales de la vida familiar, sobre todo a causa de la ya

apuntada incorporacion de las mujeres y los nifios al mundo del trabajo.
Por otra parte, la revolucidn industrial propicié, asi mismo, la aparicion de una nueva

burguesia, formada por los grandes industriales, los banqueros y los comerciantes importantes,

que, favorecidos por el incipiente capitalismo y por el liberalismo econdémico, acumularon
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grandes fortunas en apenas una generacion. Entre éstos y los asalariados de la industria crecia
cada vez més una clase media, dedicada fundamentalmente a actividades profesionales y al

pequefio y mediano comercio.

El grave contraste entre los dos extremos de esta nueva escala social genero tensiones cada vez
mayores y mas frecuentes, que terminaron por provocar el rechazo del capitalismo y la
aparicion de los movimientos socialistas-marxistas y anarquistas y, con ellos, las revoluciones

obreras.!’

2.5 Difusion de la revolucion industrial

A partir de la segunda mitad del siglo XIX, en Alemania, ya unificada, Japon, y Estados
Unidos, el proceso industrializador avanzd con rapidez; el capitalismo se consolido,
aparecieron los grandes monopolios, la produccion aumento y, en consecuencia, surgio la
necesidad de buscar mercados cada vez mas amplios. La conjuncion de todos estos factores
dio lugar a un nuevo imperialismo colonial, que tuvo numerosos detractores (entre ellos,
Adam Smith y Lenin), retrasé el desarrollo de los paises colonizados y estuvo en la base de las

conflagraciones mundiales de la primera mitad del siglo XX.*®

2.6 La revolucion industrial y el cambio de comercializar bienes

La revolucion industrial marcé una nueva etapa en la vida del hombre, ya que con ella se
obtuvieron muchos avances, los cambios comerciales son inmensos; empezando por la
industria textil, la invencién de la primera maquina de vapor, el hombre vio en estos
descubrimientos la oportunidad de una mayor comodidad y calidad de vida. Todos los
inventos, desde el inicio de las civilizaciones, han surgido por la necesidad del ser humano de
vivir comodo y asi ha sido hasta el dia de hoy. En el comercio, este fendmeno eliminé todo

tipo de barreras existentes entre los paises.

La revolucion en la industria textil, con anterioridad a la revolucion técnica, algunos

fabricantes habian decidido agrupar a los obreros en un mismo local, practicando con

7 Ibid. Pag. 157
'8 Ibid. Pag. 158
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frecuencia la division del trabajo, principalmente en la industria de la lana lavado,
desengrasado, vareo, cardado, peinado, hilado, tejido, tundido, desbrozado, etc. Y la
fabricacion enserie por ejemplo, la de agujas aunque sOlo en casos excepcionales. La
industria mas extendida era la doméstica, en la que los artesanos eran propietarios de sus
herramientas y solian alternar sus actividades entre los trabajos del campo y su oficio
manufacturero. Luego, el maquinismo precipitd la concentracion laboral. En efecto, los
nuevos materiales eran caros, embarazosos y complejos, y cada maquina debia ser manejada
por varios operarios. En consecuencia, la produccién fue concentrandose alli donde se
disponia con facilidad de fuerza hidraulica y de este modo se fundamentaron las bases de lo

que serfa la fabrica moderna.*®

2.7 Industrializacion

El paso de las actividades artesanales a la fabricacién industrial supuso un profundo cambio en
las condiciones de vida y en el modelo de sociedad. El desarrollo que tuvo lugar en Inglaterra
a mediados del siglo XVIII culminé tan rapidamente que fue llamado revolucién industrial. La
sociedad rural comenzo a transformarse en industrial gracias al crecimiento de las ciudades, en
las que se producian y consumian bienes a gran escala, segin una estructura de economia

monetaria.

El hecho de que la industrializacion comenzara en Inglaterra resulta bastante l6gico, si se tiene
en cuenta que, en el siglo XVIII, era el pais mejor preparado y equipado para este cambio
econdmico. Al tener un gran comercio y ser una nacion eminentemente maritima disponia de
enormes recursos monetarios, y como al mismo tiempo su poblacion aumentaba con rapidez,

existia una gran oferta de puestos de trabajo y una demanda creciente de bienes de consumo.

Otro factor asimismo importante fue que Inglaterra poseia fuentes de energia propias, sobre
todo hulla, y conseguia facilmente las demas materias primas, como hierro y algodon. La

aparicion de grandes innovaciones técnicas, como la maquina de hilar, el telar mecénico y la

19 Grimberg, Carl y Ragnar Svanstrom. Nueva historia universal revoluciones y luchas nacionales. Traduccion de:
J. J. Llopis y C. M. Barbeito. Barcelona, editorial Grafos, S. A., 1971, pag. 241
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maquina de vapor, fue un factor decisivo en el desarrollo industrial. Ademas, con la

introduccién del barco de vapor y del ferrocarril, mejoraron las comunicaciones.

Para la gente, la industrializacién supuso una revolucion que les proporciond nuevas
oportunidades y, al mismo tiempo, les planteé grandes problemas. Gran parte de la poblacion
abandono la agricultura para trabajar en las nuevas industrias. Si embargo, los trabajos eran
duros, a menudo peligrosos y estaban muy mal pagados. En los suburbios de las grandes
ciudades las condiciones de vida eran miserables. Todo ello contribuyo a crear entre los
trabajadores un clima de desesperacion y resentimiento, hasta que se organizaron en
sindicatos. A partir de entonces, mejoraron sus condiciones de vida y la sociedad comenz6 a

tenerlos en cuenta.?°

% Moderna enciclopedia general bésica; volumen 3, Espafia, Editorial Océano S. A.
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CAPITULO Il

DE LA SOCIEDAD EN GENERAL

3.1 Teoria general de las sociedades mercantiles

Inicialmente el comercio lo ejercian Unicamente los comerciantes individuales, pero en la
medida que se desarrollan las actividades comerciales y las normas de Derecho Mercantil, se
organizan las sociedades mercantiles, sea con el propdsito de fortalecer el capital, de proteger
los riesgos personales de los comerciantes o para limitar la responsabilidad de los socios que

integran la sociedad mercantil.

A esas Sociedades Mercantiles que el Comerciante organiza, se les otorga personalidad
juridica para que puedan ejercer derechos y contraer obligaciones como cualquier persona

individual en pleno ejercicio de sus derechos civiles.?

3.2 Definicién de sociedad mercantil
Es la union de personas y bienes o industrias para la explotacion de un negocio, cuya gestion
produce con respecto de aquellas, una responsabilidad directa frente a terceros, y la

produccién de ganancias a su favor.

3.3 Elementos de una Sociedad Mercantil
a) Personas

b) Actividad

c) Bienes o cosas

d) Responsabilidad, y

e) Lucro

2 paz Alvarez Roberto, Op. Cit., pag. 47
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CAPITULO IV

ORIGEN DE LA SOCIEDAD ANONIMA

Considero necesario tener conocimiento acerca de los origenes mas remotos de la Sociedad
Anbnima ya que siendo esta una de las formas societarias mas importantes y sobresalientes en
la actualidad no se debe pasar por alto su aparecimiento y sobre todo es el punto mas

importante que nos atafie.

Para iniciar el presente capitulo, consideramos que es importante hacer un estudio sobre el
desarrollo por el que ha pasado la sociedad andnima a lo largo de la historia, para asi
determinar el fin y el objeto con el que se fue formando la misma a lo largo del tiempo y los
cambios que ha tenido para llegar a ser la forma de organizacién comercial que conocemos

hoy en dia.

El tema de los antecedentes histéricos, ha sido un tanto confuso, ya que varios autores
consideran que ésta tiene distintos origenes, por ejemplo, hay quienes establecen que éste se
encuentra en el Derecho romano; para otros éste surge con la aparicion del Banco de San
Jorge en lItalia; y por ultimo, hay quienes establecen que los primeros indicios se encuentran

en las compariias comerciales que surgieron en Europa.

4.1 Origen de la sociedad an6nima

Indudablemente el origen de la sociedad andnima es menester situarlo en la edad media. La
edad media representd en sus comienzos la declinacién del comercio mas aguda que haya
conocido la historia universal, pero una vez superada la crisis mercantil el intercambio
resurgié con un impulso indescriptible. Nacio la burguesia comercial, clase en ese entonces
pujante e impulsora de reformas sociales y econdémicas. La sociedad andnima surge en un
campo propicio, de desarrollo mercantil, de existencia de capital producto de transacciones
comerciales y de acumulacién en manos de los grupos sociales que constituyeran historia en

ese marco historico.
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El origen de la sociedad andnima esta ligado a las compafiias creadas en el siglo VII para el
comercio de las Indias orientales y occidentales. Los grandes descubrimientos geogréficos de
los siglos anteriores abrieron nuevas rutas al comercio y crearon un clima favorable para el
montaje de grandes expediciones y empresas comerciales que, por su importancia y por los
grandes riesgos inherentes, no podian ser acometidas por las compafiias tradicionales
(colectiva y en comandita) de &mbito cuasifamiliar, de muy pocos socios ligados por vinculos
de confianza reciproca y de responsabilidad ilimitada. Excedian, incluso, esas empresas de los
recursos y poderes de los Estados, y cuajé entonces la idea de constituir compafiias con el
capital dividido en pequefias partes alicuotas, denominadas acciones, como medio de facilitar
la reunion de los fuertes capitales necesarios para llevar a cabo esas empresas, atrayendo hacia
ellas pequefios capitales privados y repartiendo entre muchos participes los ingentes riesgos
del comercio colonial. La Compafiia holandesa de las Indias Orientales, creada en el afio de
1602, que suele sefialarse como el primer ejemplo de sociedad an6nima, tenia ya su capital
dividido acciones, y a ella sigui6 en este pais la Compafiia de las Indias Occidentales de 1612;

posteriormente se crean compafias de esa indole en Francia y otros paises europeos.

Pero estas primitivas compafiias eran muy distintas de las actuales sociedades andnimas. Eran
entidades semipublicas, constituidas directamente por los soberanos mediante decisiones
gubernativas (octroi) que les dotaban de personalidad y les conferian  privilegios
monopolisticos en la explotacién comercial, al propio tiempo que solian reservar al poder
publico una participacion en los beneficios y una intervencion o control constante en los

asuntos sociales.

La evolucion hacia a la forma actual de la sociedad anonima, se inicia a partir de la
Revolucion francesa, bajo la presion de los postulados del capitalismo liberal. En el Codigo de
Comercio napolednico la sociedad anonima del Estado, ya no se funda por octroi, sino por
voluntad de los socios, sin perjuicio de quedar supeditada a la previa concesion o autorizacion

gubernativa, como medida de control de la legitimidad y de la conveniencia de su creacion.

Por ultimo, el sistema de previa autorizacion desaparece en la segunda mitad del siglo XIX,

para ser sustituido por el sistema de la libre constitucion de las sociedades, dentro de un
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régimen legal de disposiciones normativas. Bajo este régimen, son los socios quienes
libremente deciden dar vida a la sociedad, sin que venga exigido acto alguno de concesién o
de autorizacion por parte de los poderes publicos, pero con sujecidn a unos requisitos legales
de caracter basicamente imperativo que regulan tanto la fundacién como la estructura y el

funcionamiento social y que se someten a un control de legalidad y publicidad registral.?

4.2 Diferencia conceptual entre el derecho anglosajén y el derecho continental

La diferencia fundamental entre el derecho anglosajon y el derecho continental radica en que
en el primero la company nace y se desarrolla al margen de toda idea contractual; mientras que
en el derecho continental europeo, que tiene la influencia del derecho francés, la sociedad
anonima surge acufiada al concepto civilista del contrato. Entre estas dos concepciones
diferentes sefialan las caracteristicas permanentes en la evolucién de la sociedad anénima en
uno y otro sistema. Mientras la sociedad por acciones angloamericana se desenvuelve
libremente sin tener que someterse a concepciones rigidas que no le convienen, y no se
considera que sea absurda la intervencién del Estado, por el contrario, en el derecho
continental, aferrada a la teoria contractualista civilista, la sociedad anonima se desenvuelve
aprisionada por ese concepto, y alli se considera abusiva cualquier intervencion del Estado por

ser un atentado a la autonomia de la voluntad de los contratantes.?

4.3 La sociedad andnima antecedentes historicos

La an6nima es una forma social que se conoce desde el siglo XVII. A través de este tipo de
sociedad se realizaron por ejemplo, las grandes obras de colonizacién e exploracion
comerciales de los portugueses, a principios de ese siglo, las expediciones inglesas al Caribe,

etc.

Funcion econdmica: es esta una sociedad organizada con la idea de acumular grandes
capitales a base de reunir las aportaciones de un numero ilimitado de socios. Esto hace que las

anonimas sean medios de inversion no solamente de capitales de los ricos, sino de los

22 Aguilar Guerra, Vladimir Osman. La Sociedad Anénima, Guatemala, Editorial Serviprensa S.A., 2003, Pags.
41,42y 43.
2 Ibid., p. 44
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pequefios recursos de capital o ahorro de otras clases sociales, asi como de los excedentes de
capital inactivo de otras sociedades o empresas.

Las acciones de las sociedades andnimas, que son titulos que representan las aportaciones de
los socios, pueden colocarse entre el publico en general, y tedricamente es posible una
sociedad andnima de que fuesen socios todos los habitantes de la tierra.

Como se comprenderd, esto implica grandes ventajas y serios peligros. Ventaja es, por
ejemplo, que la posibilidad de acumulacion de capital haya permitido realizar mediante
sociedades andnimas empresas gigantescas no realizables en ninguna otra forma. Ventaja es
también la facilidad de circulacion de los titulos de las acciones, que las hace atractivas como

inversion por la posibilidad de convertirlas en efectivo rapidamente, etc.

Grave peligro es en cambio el que una gran sociedad de este tipo quiebre por mala
administracion y que su quiebra se convierta en una bancarrota nacional, como se cuenta que
ocurrio al desmoronarse la anénima que inicio las obras del canal de Panama, cuya quiebra

acabd con los ahorros de una buena porcion de ciudadanos franceses.

También es peligrosa la influencia politica que estas sociedades pueden llegar a adquirir si no
se les controla debidamente, porque la cuantia de sus recursos y su esfera de accion puede
hacerlas tener en sus manos practicamente, el gobierno de un pais. Por estas y otras muchas
razones, se advirti6 muy pronto la necesidad de que el Estado controlara la creacion y

funcionamiento de este tipo de sociedades.**

4.4 La casa de contratacion de Sevilla
Casi inmediatamente después del descubrimiento del nuevo mundo fueron establecidas varias
instituciones especificamente a atender los asuntos del vasto imperio americano. Los reyes

catélicos, en 1505, ordenaron la creacion de la Casa de contratacion de Sevilla, y pusieron

24 Carrillo Zalce Ignacio, Apuntes para el estudio del primer curso de Derecho Mercantil, México, editorial Banca
y Comercio, S.A., 1986, pags. 113, 114y 115
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bajo su cargo las funciones administrativas y judiciales de todos los asuntos relacionados con

el comercio en América.

La Casa de contratacion de Sevilla a la par de administrar justicia y regir el comercio con
América, manejaba un tribunal mercantil, un depdsito de comercio, una oficina de nautica,
integrada por un cartografo, un cosmaégrafo y un piloto mayor, dedicados a la fabricacion de
instrumentos nauticos y a la elaboracion de cartas de marcar. La Casa de contratacion

organizaba flotas periddicas para agilizar el comercio entre Espafia y sus colonias.

Recuérdese que el comercio entre Espafia y el imperio colonial americano, Unicamente podia
efectuarse por los puertos de Sevilla y Cadiz, a bordo de flotas oficiales, que generalmente
zarpaban cada seis meses. EI comercio con otras naciones y las colonias, estaba sumamente
restringido por una legislacion severa y casuistica. Tampoco podian comerciar unas colonias

con otras.®

4.5 El consejo real y supremo de las indias

En la medida que la administracion y el comercio entre Espafia y América se tornaban mas
complejos, la Casa de contratacion de Sevilla fue insuficiente para atenderlos. Fue necesario
entonces, crear un organismo con mayores atribuciones y mas alta jerarquia. Asi surgi6 el
Consejo supremo de Indias en 1511, reglamentado en 1524. Conocia todos los asuntos
relacionados con América y ejercia practicamente las funciones de un organismo superior de
las colonias; funcionaba incluso como un tribunal de segundo grado de las decisiones de las
audiencias americanas; dictaba leyes, ordenanzas y reglamentos destinados a las Indias, a la
par que conocia de las residencias, visitas y causas de fuerza contra las autoridades civiles y

eclesiasticas. Era, en suma, un cuerpo colegiado investido de facultades omnimodas.

El Consejo real y supremo de las Indias ejercia su poder sobre un territorio de mas de
cuatrocientas mil lenguas una lengua equivale a 20,000 pies 0 a 5,572 metros, sobre once

audiencias americanas, sobre la Casa de contratacién de Sevilla y sobre virreyes, capitanes

% M6bil, José Antonio y Ariel de Le6n Meléndez. Guatemala: su pueblo y su historia Volumen |, Guatemala,
editorial Serviprensa Centroamericana, 1991, pags. 343 y 344.
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generales, presidentes, oficiales reales, gobernadores, corregidores, etcétera y sobre un
patriarca, seis arzobispos, treinta y dos obispos, doscientas dignidades y trescientas ochenta

canongias.

Como puede notarse las principales funciones del consejo eran de carécter legislativo, judicial
y hacendario. En el campo legislativo tenia a su cargo la preparacion de cédulas y érdenes, asi
como la recopilacion general de las leyes de Indias. En su caracter judicial, constituia el
tribunal supremo de primera y segunda instancia en la administracion de justicia colonial. El
consejo también estaba encargado de la direccion de la hacienda y de la Casa de contratacion,
de la organizacién de flotas mercantes y del nombramiento de todos los obispos y funcionarios

reales del Nuevo Mundo.?®

4.6 Compafiias de las indias orientales

Las compafias de las Indias Orientales eran asociaciones mercantiles europeas para el
comercio con la India y demas paises del este asiatico, que alcanzaron gran importancia
durante los siglos XVII y XVIII. Se dedicaban a la importacion y venta de productos que
tenian una gran demanda, como las especias inicialmente y més tarde el té, la porcelana y los
tejidos. Funcionaban como monopolios, es decir, tenian la autorizacién en exclusiva para
comprar en los paises productores y establecer los precios de los articulos y disponian de una
flota de grandes y bien armadas naves, ya que muchas veces las expediciones comerciales al

este eran simples incursiones de saqueo.

El comercio en estas condiciones producia enormes beneficios y en el siglo XVII las
compafiias inglesas y neerlandesa (llamada holandesa) eran piedras angulares del sistema
econdmico europeo. Los acaudalados inversores adquirian tanto poder politico que incluso

Ilegaron a rechazar nada menos que a Carlos V cuando quiso convertirse en accionista.

Las compafiias inglesa y holandesa, East India Company y Oost-Indische Compagnie,
fundadas respectivamente en 1600 y 1602, mantenian entre si una feroz competencia. Tanto

una como otra levantaron grandes imperios comerciales, con plazas de comercio y puntos de

% |bid., pags. 344
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suministro a lo largo de las rutas maritimas de Africa, India, Java, China y Japon, y utilizaron

cuando fue preciso la fuerza contra los piratas y contra otras naciones competidoras.

Francia, Dinamarca, Suecia, Espafia, Portugal y Escocia también se introdujeron con éxito en
este lucrativo negocio. Todas estas naciones comerciaban  con diferentes productos en
distintas regiones de Extremo Oriente y posteriormente mantenian entre ellas un intenso

intercambio comercial.

A veces el paso de los productos se efectuaba en una moneda que fuera aceptada en los reinos
de las Indias Orientales; asi, diversas mercancias del norte de Europa se vendian en los puertos
espafoles (Cadiz principalmente) a cambio de piastras, antiguas monedas espafiolas de plata
que eran aceptadas en China. Una ventaja de este comercio fue el estimulo que las compafiias

supusieron para el desarrollo de la industria y técnica navales en Europa.

Alrededor de 1800, con el advenimiento de las nuevas teorias econdémicas, los privilegios de

las compafifas de Indias se anularon.”’

%" Moderna enciclopedia general bésica; volumen 2, Espafia, Editorial Océano S. A.
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CAPITULO V

LA SOCIEDAD ANONIMA

En sentido general, consideramos que la Sociedad Andnima posee una estructura juridica que
la hace especialmente adecuada para realizar empresas de gran magnitud, que normalmente
quedan fuera del campo de la accion de los individuos o de las sociedades de tipo personalista,
que carecen de capital suficiente para acometerlas o0 no consideran prudente aventurarlo en una
empresa, que en caso de que fracasare, podria conducirlos a la ruina, y que en muchas

ocasiones, ha de subsistir durante un lapso superior al de la duracion de la vida humana.

La sociedad anonima permite obtener la colaboracion econdémica de un gran numero de
individuos, cada uno de los cuales, ante la perspectiva de una razonable ganancia, no tiene
temor de arriesgar una porcion de su propio patrimonio, que unida a la de otros individuos,
llega a constituir una masa de bienes de la magnitud requerida por la empresa que se va a
acometer; y por formar un patrimonio diferente al de los socios, resulta independiente por

completo de los problemas de la vida de ellos.

5.1 Concepto

Al comentar sobre el concepto de la sociedad andnima resulta implicito del articulo 86 del
Codigo de Comercio, cuando dice: “Sociedad anonima es la que tiene el capital dividido y
representado por acciones. La responsabilidad de cada accionista esta limitada al pago de las
acciones que hubiere suscrito”. De este precepto podemos inferir que la sociedad andonima es
una sociedad mercantil, de caracter capitalista, se identifica con denominacion, tiene un capital
dividido representado por titulos llamados acciones, y los socios limitan su responsabilidad

hasta el monto total de las acciones que son de su propiedad.?®

Con relacién a éste tema el maestro Escribano Bellido sefialé lo siguiente: La sociedad
anonima es una forma de organizacion corporativa, estable y permanente, en la que la

continuidad de la sociedad estd por encima de las contingencias de las personas que la

%8 Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op. Cit., Pags. 47 y 48.
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componen. Estas, a lo largo de la vida de la empresa, pueden ir cambiando y de hecho

cambian de continuo, sin que por ello la sociedad sufra transformacion alguna. Madurez

El concepto de sociedad anénima viene dado por sus caracteristicas, entre las que cabe
destacar las siguientes: A) es una sociedad capitalista, en la que apenas cuenta la situacion de
los socios. Lo importante es la participacion que cada uno de ellos tiene en el capital social,
que habra de integrarse por medio de sus aportaciones. B) es una sociedad en la que todo el
capital ha de estar dividido necesariamente en partes, que se denominan acciones y que son
las que confieren a su titular la condicion de socio. C) es una sociedad de responsabilidad
limitada, en la que el socio se obliga a entregar el importe de las acciones que suscriba,
respondiendo frente a la sociedad de su incumplimiento, pero no tiene responsabilidad
personal de ninguna clase por las deudas que contraiga la empresa. Por lo tanto, los acreedores
de cualquier sociedad anénima no podran dirigirse en ningun caso contra los socios, para que

satisfagan las deudas.?

5.2 Caracteristicas
Consideramos importante desarrollar las caracteristicas que diferencian a este tipo de sociedad
del resto de las sociedades comerciales, para determinar cuéles son los elementos que tipifican

a esta forma de organizacion mercantil.

5.2.1 Sociedad Capitalista.

Constituida intuitu personae, en la que en principio apenas juegan ni interesan las condiciones
personales de los socios, sino la participacion que cada uno tenga en el capital social, que
habra de integrarse precisamente por las aportaciones de aquéllos, pero no es un numero fondo
de explotacion ni una mera cifra contable, sino que sirve como instrumento de organizacién
corporativa y financiera de la sociedad. Basicamente esta sociedad suele definirse como una
asociacion de capitales, lo que pone de relieve el elemento econdmico y subalterniza el
elemento humano. Aqui el vinculo societario no esta fundado en la afecctio societatis ni

siquiera en las razones de interés personal que pueden llevar a una persona a unirse a otras

 Escribano Bellido Carlos, Todo sobre sociedades anénimas, Barcelona, Editorial De Vecchi, S.A., 1986, pag.
15
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para emprender una empresa econdmica, sino que la relacién social se establece por la

posesion de acciones, esto es por porciones de capital.

5.2.2. Sociedad por acciones

En la que el capital habra de estar necesariamente dividido en partes alicuotas denominadas
acciones, que confieren a su titular la condicion de socio. Las acciones son cuotas abstractas
de condicion de socio y como tales acumulables e indivisibles, y pueden constituir valores,
representandolas, bien mediante documentos (titulos-acciones), que son titulos valores, o bien

mediante anotaciones en cuenta (registros o anotaciones electronicas).

La sociedad anonima es el prototipo de la sociedad por acciones. Incluso en algunas
legislaciones se denomina “sociedad por acciones”, forma mas expresiva que “sociedad
anonima” que tan solo significa que su denominacion social, a diferencia de la razon social de
las sociedades personalistas, no tiene que incorporar necesariamente el nombre de los socios.
Por ello en Alemania al Derecho de Sociedades anonimas se le llamo “Derecho de acciones”
y, después, con el fin de recoger las funciones desempefiadas por el mismo, también

“Derecho de acciones, de los grupos de sociedades y de la empresa”.

5.2.2 Sociedad de responsabilidad limitada.

En el sentido de que el socio se obliga a aportar a la sociedad el importe de las acciones que
haya suscrito, respondiendo frente a ella del incumplimiento de esa obligacion, pero sin
responsabilidad personal alguna por las deudas sociales, por lo que los acreedores sociales no
pueden, en ningun caso, dirigir sus acciones contra los socios para la satisfaccion de sus
créditos. En otras palabras, el socio no adquiere ninguna suerte de responsabilidad subsidiaria
por las operaciones sociales; su responsabilidad patrimonial, comprometida esta vinculada
directamente a la porcion del capital que adquiere de la sociedad. De ahi que sus obligaciones

sociales se limitan exclusivamente al aporte del capital comprometido.
La responsabilidad de los socios, en concreto, es la nota tipoldgica que histéricamente ha

explicado la prevalencia de la sociedad andnima frente a los demas tipos sociales. Aunque esta

caracteristica implique en ocasiones un traslado del riesgo empresarial a los acreedores
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sociales, que no podréan perseguir el patrimonio de los socios en caso de incapacidad de pago
de la sociedad (aunque los acreedores pueden normalmente autotutelarse, exigiendo la
constitucion de garantias adicionales o incorporando este riesgo al precio del contrato), lo
cierto es gque esa nota tipoldgica no puede desvincularse de los demas elementos estructurales

que legalmente configuran a la sociedad andnima.

Aparte de las notas o caracteres anteriormente expuestos, la sociedad anonima ofrece la
peculiaridad de tener siempre caracter mercantil, cualquiera que sea el objeto a que se dedique.
Por consiguiente, es una sociedad mercantil y tiene la consideracion legal de comerciante
social, quedando sometida por tanto al conjunto de deberes y obligaciones que conforman es
estatuto juridico de éste.

5.2.4 Se identifica frente a terceros por medio de la denominacion social.*

Finalizamos este contenido afirmando que, las diferencias que hemos ido enmarcando en
cuanto a las caracteristicas de la sociedad anénima surgen como consecuencia de las leyes

especiales que regulan dicha organizacion mercantil.

5.3 Naturaleza juridica
La sociedad andnima tiene caracter mercantil por el solo hecho de aportar esa forma,
independientemente de si realiza o no actividad mercantil, al igual que como acontece con las

demés sociedades reguladas por el Cadigo de Comercio (Articulos 30. y 10).

El Cédigo Civil permite que las asociaciones sin finalidades lucrativas puedan establecerse en
forma accionada (Articulo 15, ultimo pérrafo), pero ello no quiere decir que pueda
considerarselas como sociedades anonimas. Hay una clara diferencia entre la sociedad
anonima y las asociaciones no lucrativas, asi como con las sociedades civiles con fin lucrativo
(Articulo 1728 C.C.).

%0 Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op. Cit., Pags. 48, 49 y 50.
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La sociedad an6nima como forma de sociedad mercantil tiene, segun dejamos dicho,
caracteristicas propias y es por naturaleza empresario o comerciante social, con personalidad

juridica y sujeta a las disposiciones del Cédigo de Comercio (Articulos 1o., 14 y 15).*

5.4 Importancia de la sociedad anénima

De todas las formas sociales mercantiles ninguna ofrece la importancia de la sociedad
anonima. La division del capital en acciones, la movilidad de éstas merced a su incorporacion
a valores esencialmente negociables y la responsabilidad limitada de los socios, con la
consiguiente limitacién individual del riesgo al capital representado por las acciones poseidas,
han convertido a la sociedad anénima en el instrumento juridico preferido para desarrollar las
empresas mas audaces y mas costosas, y en el mas apto para conseguir la contribucion del

ahorro privado popular al desarrollo de la produccion en general.

La sociedad anénima se presenta, en efecto, como la forma juridica predispuesta por el
legislador para atender a las peculiares existencias organizativas y financieras de las grandes
empresas, y como la méas idénea para canalizar los capitales dispersos de los inversionistas

hacia las actividades empresariales.

Por su configuracion legal y estructura organizativa, pues, la sociedad anénima es un tipo
social especialmente adecuado para las empresas de mayor envergadura econdémica, que sin
dudad encuentran su paradigma en las grandes sociedades bursatiles o cotizadas que se
financian en los mercados de capitales y que agrupan asi en su base accionarial a cantidades
ingentes de inversores. No obstante, también puede ser adoptada también, para el desarrollo de
iniciativas empresariales mas modestas; porque esta sociedad, por su poder de adaptacién y su
flexibilidad, sirve también a las necesidades y propositos de la pequefia empresa, e incluso no
es infrecuente ver empleada la forma anonima al servicio de empresas de caracter familiar con

participacion de muy escasos socios.

31 Vasquez Martinez, Edmundo. Instituciones de Derecho Mercantil. Guatemala, editorial Serviprensa
Centroamericana, 1978, pag. 170
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En todos los paises la sociedad andnima ha conquistado posiciones méas importantes. La
actividad siderargica, la petroquimica, la electronica, la banca, el seguro, las sociedades de

transportes maritimos, terrestres y aéreos, han adoptado esta forma societaria.

Se ha convertido asi la sociedad an6nima en un instrumento formidable del desarrollo
econdmico de los pueblos. A tal punto que se puede decir que el desarrollo econémico de
Occidente esta fundado en la sociedad anénima. Y a fines del siglo XIX y principios del siglo
XX el capitalismo moderno se desarroll6 prodigiosamente, y pudo hacerlo en gran parte
gracias al instrumento de la sociedad anénima, y se ha hablado de la era de estas sociedades

como una de las épocas de la historia econémica.

5.5 Sistemas de funcionamiento
El mayor o menor control que el Estado ejerza en materia de sociedad andnima, ha
determinado que se hable de tres sistemas de funcionamiento:

5.5.1 El sistema liberal

Mediante este sistema, la Sociedad Andnima se organiza a través de un contrato con la sola
intervencion de los particulares. Posteriormente el testimonio del contrato de sociedad se
inscribe en el Registro Mercantil, institucion que solo se limita a calificar si en la escritura de
constitucion de sociedad se llenaron o no los requisitos formales que ordena la ley mercantil y

el Cadigo de Notariado.

A través de este sistema, el Estado no puede determinar si el capital de la sociedad es
proporcional al tipo de negocios que va a realizar, si conviene o0 no a los intereses del pais o

si se estd 0 no frente a un monopolio.

Este es el sistema que se sigue en nuestro medio, a excepcion de las Sociedades Mercantiles
especiales, que adoptan la forma de Sociedad Andnima, pero se encuentran sujetas a control
del Estado, tal el caso de los Bancos, las Aseguradoras, las Sociedades Financieras Privadas y

Almacenes Generales de Deposito.

%2 Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op.cit., pag. 46
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5.5.2 El sistema de autorizacion y control permanente
Mediante este sistema, la Sociedad Anonima surge como tal, .cuando el Estado la autoriza,

luego éste mantiene un control permanente sobre la sociedad para que apegue sus actos a la

ley.

El objeto del control permanente sobre la Sociedad Anonima, es garantizar el interés de la
sociedad en general, evitando que la sociedad mercantil se convierta en instrumento de

especulacion y monopolio.

Este sistema, estuvo regulado en nuestro anterior Codigo de Comercio, pero fue abandonado
bajo el pretexto de que el tramite burocratico seguido ante el Ministerio de Gobernacion para
obtener la autorizacion gubernativa de la Sociedad Andnima, constituia una limitacién para

organizar esta clase de sociedades.

5.5.3 Sistema de normatividad imperativa

Se refiere a la existencia de un conjunto de disposiciones juridicas que pueden constar en una
ley mercantil o en una ley especial, en la que se establecen requisitos para que la sociedad
anonima tenga validez juridica, sin que las particulares puedan pactar lo contrario.

Este sistema seria efectivo, si las disposiciones juridicas, estuvieran encaminadas o dirigidas a
proteger la libertad y la buena fe comercial y evitar los atropellos que se comenten al amparo

de la sociedad an6nima.*®

5.6 Denominacion de la sociedad
La denominacién social posee una extraordinaria importancia. Ello se debe,
fundamentalmente, a que mediante ésta la sociedad anénima logra ser individualizada en el

mercado.

El propio legislador mercantil, consciente de la trascendencia de la denominacién social,
establecio la obligatoriedad de que conste este dato en la escritura social, que ha de ser inscrita

en el Registro Mercantil (Arts. 16, 17 y 87 del Codigo de Comercio).

%3 paz Alvarez, Roberto. Op.cit., pags. 100, 101 y 102
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La sociedad anonima funciona bajo una denominacion, que sirve para identificar y diferenciar
a la sociedad como centro de imputacién de las relaciones juridicas que vayan generdndose en
el desarrollo de su actividad. De esta forma, el articulo 87 del Codigo de Comercio dispone:
“La sociedad andnima se identifica con una denominacion la que podra formarse libremente,
con el agregado obligatorio de la leyenda: Sociedad anénima, que podré abreviarse S.A. la
denominacion podra contener el nombre de un socio fundador o los apellidos de dos 0 més de
ellos, pero en este caso, deberd igualmente incluirse la designacion del objeto principal de la

sociedad”.

Respecto al principio de libertad, es de hacer notar que tiene su limite. Dada la finalidad
identificadora que desempefia la denominacion, no se puede adoptar una denominacion
idéntica a la de otra sociedad preexistente. En este sentido el articulo 26 del Cddigo de
Comercio dispone: “La inscripcion de una sociedad en el Registro Mercantil, le otorga el
derecho al uso exclusivo de su razén social o denominacion, la que deberd ser claramente
distinguible de cualquier otra y no podra ser adoptada por sociedad del mimo o semejante

objeto, mientras subsista inscrita la primera”.

Ciertamente la eleccién de la denominacién de una sociedad, corresponde a los fundadores de
la misma. Pero no lo es menos que dicha eleccidn, lejos de inspirarse en una libertad absoluta,

ha de ajustarse a una serie de principios y reglas formuladas por el legislador.®

5. 7 Funciones de la denominacion social
La doctrina apenas se ocupa del tema de las funciones de la denominacion social, realizando

exiguas referencias a esta cuestion.

No obstante, a pesar de esta ausencia casi total de pronunciamientos doctrinales, creemos que
no hay inconveniente en atribuir a la denominacion social varias funciones importantes, las
cuales estan intimamente conectadas entre si: Estas funciones pueden resumirse en las

siguientes:

3 Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op.cit., pag. 51
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a)

b)

d)

La denominacion social cumple una funcion identificadora de la sociedad. Ciertamente,
una de las consecuencias de la atribucion de personalidad juridica a la sociedad es la de
que ésta posee un nombre propio, que va a identificarla en el trafico empresarial. De este
modo la denominacién social es el dato fundamental mediante el cual es posible identificar
a una determinada sociedad, distinguiéndola de las demas sociedades existentes.

La denominacion social sirve de instrumento para dar a conocer al publico la
responsabilidad de los socios que componen la sociedad. Esta funcién informativa cumple
en la sociedad anonima una funcion que ha de entenderse en el sentido de que la
denominacioén social pone en conocimiento de los terceros el tipo de sociedad con el que
se relacionan. A la vista de este tipo social, los terceros estan en condiciones de saber que
se hallan ante una sociedad en la cual los socios, una vez hecha la aportacién prometida,
no responden de las deudas sociales.

Puede afirmarse que, en términos generales, la denominacion social constituye, el nombre
bajo el que las sociedades entablan las relaciones juridico-negociables. La sociedad
anonima, en su actuacion en el trafico, Unicamente puede adquirir derechos y contraer
obligaciones bajo su denominacion social. Bajo esta denominacién social ejecutaran actos
y celebraran contratos en nombre y por cuenta de la sociedad. Y, los socios y contratos
realizados en estas condiciones obligaran a la sociedad.

Por ultimo, puede predicarse de la denominacién social una funcién condensadora del
prestigio comercial obtenido por la sociedad titular de la misma. EI comerciante social, a
fin de asentarse en el mercado, y obtener el reconocimiento del publico, se sirve de
distintos instrumentos de diferenciacién o identificacion. Entre éstos, juegan un papel
decisivo los signos distintivos (marca, nombre comercial y rotulo de establecimiento), la

publicidad comercial y, naturalmente, la denominacion social.*®

5.8 Requisitos de la denominacion social

La formacion de la denominacion social ha de sujetarse a varios requisitos que pueden

resumirse en los siguientes:

% Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op.cit., pags. 52 y 53
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5.8.1 Requisito de veracidad
La denominacion social ha de formarse respetando el requisito de veracidad. La observancia
de este requisito hace posible que la denominacion social desempefie aquella funcion que le

corresponde de identificacion de la sociedad.

La dimension negativa del requisito de veracidad consiste en que la denominacion social no
debe estar integrado por términos o expresiones que induzcan a error al publico sobre las
caracteristicas de la sociedad identificada, como son, principalmente, el objeto y la estructura
social. En otras palabras: la vertiente negativa de la veracidad actia como una prohibicion de
adoptar denominaciones sociales que puedan determinar un eventual engafio en punto a la

individualizacion de la sociedad de que se trate.

5.8.2 Requisito de novedad o disponibilidad
Otro requisito cuya observancia se exige para que una denominacién social pueda ser

validamente inscrita en el Registro Mercantil es el de novedad o disponibilidad.

Este requisito significa que la denominacion social para poder inscribirse en el Registro
Mercantil no puede ser idéntico a las denominaciones sociales preexistentes. Para verificar
este extremo es de utilidad solicitar al Registro Mercantil previamente a constituir la sociedad
la certificacion de denominaciones para verificar que no existe una denominacion idéntica o

similar a la que deseamos inscribir.

VICENT CHULIA, citado por Aguilar Guerra, Vladimir Osman denomina a este principio
como de disponibilidad juridica sobre la denominacién empleada, que calificara el Registrador
Mercantil, el cual denegara la inscripcion si la denominacién es idéntica o si la denominacion

se compone de términos genéricos.
5.8.3 Requisito de capacidad distintiva o idoneidad

La denominacion social ha de poseer capacidad distintiva o idoneidad, que, no es mas que la

aptitud abstracta de una denominacion para convertirse en denominacion social.
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Una denominacion esta dotada de aptitud abstracta para conformar una denominacién social y
figurar, como tal, en la escritura social, siempre que esté integrada por signos o expresiones
que tengan posibilidades denominativas, que se pueden escribir, 0 sea, que se pueda

consignar en los documentos pertinentes.

5.8.4 Requisito de unidad
Este principio de unidad, se refiere a que cada sociedad solamente puede disponer de una
denominacion. Se excluye, por tanto la utilizacién simultanea, por parte de una misma

sociedad, de dos o mas nombres sociales.

Ello significa que la sociedad ha de fijar en la escritura su denominacion social determinada.
Y, si con posterioridad decide utilizar otra denominacién ha de proceder a modificar la

escritura, de acuerdo al procedimiento sefialado en la ley.

5.8.5 Principio de licitud
No debe ser contraria a la ley, en especial no debe emplear expresiones contrarias a la ley,
orden publico o buenas costumbres, o reservadas a otras entidades (banco, aseguradora,

financieras, etc.).*®

5.9 Capital social y patrimonio
Por la propia indole de la sociedad andénima, el capital juega en ella una funcién de
extraordinaria importancia. De ahi que haya podido decirse, con frase grafica, que la sociedad

anonima es un capital con personalidad juridica.

Todas las sociedades se constituyen con un capital determinado, que en principio es
libremente fijado por los fundadores, y cuyo importe habra de figurar necesariamente en la
escritura fundacional. La ley ordena que en la escritura constitutiva se haga constar “el capital
social” expresando, entre otras menciones, el nimero de acciones en que estuviere dividido y
el valor nominal de las mismas. El importe del capital representard, asi, la suma total de los

respectivos  valores nominales de las acciones en que esté dividido, y se expresara

% Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op.cit., pags. 53, 54 y 55
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numéricamente por medio de una cifra que ha de constar, inexcusablemente, en la escritura

constitutiva.®’

5.10 Funciones del capital

5.10.1 Organizativa

El capital social juega un importante papel de orden juridico y organizativo. De hecho, la
participacion de los accionistas en el capital social, que resultard del nidmero de acciones
poseidas y del valor nominal de éstas, es la medida legal normalmente empleada para la
determinacion de sus respectivos derechos dentro de la sociedad.

En la organizacion corporativa el capital es la base de computo sobre la cual se determina la
participacién de cada accion (es, indirectamente, de cada accionista) en los derechos politicos
y economicos, el quérum de capital necesario para constituir la Asamblea General y para
adoptar los acuerdos sociales (mayoria), los coeficientes de capital necesario para ejercitar

derechos de minoria, etc.

5.10.2 Empresarial
El capital social, es fundamentalmente, un fondo de explotacién empresarial, integrado por las
aportaciones de los socios. Si éstos, ademas, aportan primas de emision éstas se integran en

una reserva especifica y no en el capital social.

5.10.3 De garantia

El capital constituye una dimension contable que actla de garantia indirecta de los acreedores
sociales, en cuanto impide que puedan resultar, del balance, ganancias repartibles, sin que los
elementos del activo cubran, aparte de las demas deudas, la deuda representada por el capital.
En esta direccion el capital constituye una cifra de retencion del patrimonio neto, en garantia
de los acreedores, una cifra de garantia, en sentido impropio: porque, como hemos dicho, para

su desembolso pueden hacerse aportaciones sociales de bienes no susceptibles de ejecucion y

¥ Ibid., pag.56
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porque la reduccion del capital social no acarrea el vencimiento o pérdida del plazo de las

obligaciones pendientes de la sociedad.*®
5.11 Principios ordenadores del Capital

5.11.1 Principio del capital minimo

La mayoria de las legislaciones establecen que del capital pactado, debe existir un desembolso
efectivo minimo, en Guatemala el desembolso minimo debe ser el 25% del capital suscrito,
porcentaje que en todo caso no puede ser menor de cinco mil quetzales, segln lo estipulado en

los articulos 89 y 90 del Cdédigo de Comercio.

La exigencia de un capital minimo responde al proposito, fundado en puras razones
economicas, de que no se utilice la forma de sociedad an6nima en pequefias sociedades. No
obstante, podemos observar que el capital minimo regulado en nuestro Cédigo de Comercio
no responde al proceso inflacionario que venimos enfrentando en nuestro pais, de ahi que
resulte imperativo una reforma legislativa en esta norma a efecto de incrementar la cantidad

exigida en dicho precepto.

Sin embargo no es funcién del capital minimo, garantizar la constitucion en la sociedad de un
patrimonio suficiente para el desarrollo de su objeto social. ElI Codigo de Comercio impone
un requisito de capital minimo, pero no exige que el capital sea “suficiente” en atencion al
nivel de riesgo de las actividades que la sociedad pretenda acometer. Ello hace que en la
préactica sean frecuentes las sociedades “infracapitalizadas”, ya sea por carecer de fondos
suficientes para el desarrollo de su objeto social (infracapitalizacién material) ya sea por
disponer de medios financieros aportados por los socios pero a titulo de crédito y no de capital

propio o de responsabilidad (infracapitalizacion nominal).

Los términos en que se expresa el citado Art. 90 del Codigo de Comercio, no permiten admitir
que el limite minimo de capital rija simplemente para el momento fundacional de la sociedad.

Hemos de entender que estamos ante un minimo no sélo fundacional, sino funcional. A lo

% Ibid., pag. 58
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largo de la vida social no se podra reducir la cifra del capital por debajo de ese limite legal

minimo.

Por los demas, la cifra de cinco mil quetzales establecida por el articulo 90, tiene simplemente
un alcance general, al existir numerosos tipos de sociedades andnimas especiales que quedan
sometidos, de acuerdo a su normativa propia, a la exigencia de capitales minimos
notablemente superiores (sociedades andnimas de seguros, bancos, financieras, sociedades de

capital-riesgo, cotizadas, etc.).

5.11.2 Principio de la determinacion

El capital habra de estar determinado en la escritura constitutiva, expresando su importe y el
namero de acciones en que estuviera dividido, el valor nominal de las mismas, su clase o serie,
si existieran varias, y si estan representadas por titulos nominativos o al portador, o por medio

de anotaciones en cuenta (Art. 100 del Cdodigo de Comercio).

5.11.3 Principio de integridad

El capital habra de estar suscrito totalmente (Art. 89 del Cdédigo de Comercio) para que pueda
constituirse la sociedad. La suscripcion integra del capital implica que todas las acciones estén
asumidas o suscritas en firme por personas con capacidad de obligarse. Esta exigencia ha
venido a prohibir la practica de las llamadas acciones en cartera, consistente en conservar sin
suscribir un cierto nimero de las acciones integrantes del capital, ya en el momento
fundacional, ya en los ulteriores aumentos del mismo, dejando al arbitrio de los
administradores la eleccién del momento propicio para entregarlas a la suscripcion de los

socios o de terceros.

5.11.4 Principio de desembolso minimo

Ademas de estar suscrito el capital, es necesario que esté “desembolsado en una cuarta parte,
por lo menos, el valor nominal de cada una de las acciones” (Art. 89 del Cédigo de Comercio).
Este desembolso minimo habra de afectar a todas las acciones. La exigencia legal esta fundada
en la conveniencia de que las sociedades inicien su vida con un minimo de fondos

inmediatamente disponibles. En todo caso, existen sociedades andnimas especiales en las que
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el porcentaje del capital que ha de ser objeto de desembolso minimo es més elevado o en las
que se exige, incluso, el desembolso integro.

5.11.5 Principio de la estabilidad

Quiere decir que la cifra-capital determinada en la escritura constitutiva no puede ser alterada,
aumentandola o reduciéndola, si no es por los trdmites legales establecidos al efecto y
modificando la escritura constitutiva. Sin embargo, debe tenerse presente que existen tipos
muy especificos de sociedades anénimas especiales que operan bajo el principio del capital

variable (Sociedades de Inversion, Art. 73 de la Ley del mercado de Valores y Mercancias).*

5.11.6 Principio de la realidad

Como minima defensa de los acreedores sociales, la ley se opone a la creacion de sociedades
con capitales ficticios. Por eso establece que el capital se integrara por las aportaciones de los
socios. El importe nominal del capital social habra de cubrirse con bienes realmente aportados

a la sociedad por los socios, en la forma que previene la ley.

5.11.7 Principio de capital variable
Segun nuestro ordenamiento sélo admite el capital variable para las sociedades de inversion,

segun lo dispuesto en el articulo 73 de la Ley del Mercado de Valores y Mercancias.

5.12 El capital autorizado, suscrito y pagado

5.12.1 El capital autorizado

El capital autorizado, concebido como una cifra que representa la suma total del dinero
destinado al desarrollo de la sociedad, es apenas una especie de presupuesto general de
inversion de las operaciones sociales; en este sentido es una suma que se autoriza desde la
constitucion de la sociedad, para que sea completada sin necesidad de modificar el contrato
social, si ella no se recoge o paga desde el acto mismo de constitucién de la sociedad; por eso
se habla precisamente en las leyes y en la doctrina de capital autorizado como de capital

social. Por consiguiente, entendemos como capital autorizado a la suma hasta donde la

¥ Ibid., pags. 59 - 62
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sociedad puede emitir sus acciones sin modificar su capital social. Este capital autorizado
puede estar total o parcialmente suscrito.

El capital autorizado se asocia con el querer de los socios, de acuerdo a las metas y planes

que a bien tienen para explotar el objeto de la sociedad.

5.12.2 El capital suscrito

El capital suscrito corresponde a la parte del capital autorizado que los asociados se obligan a
cubrir a la sociedad. Como su nombre lo indica es el capital que suscriben realmente los
socios al momento de la celebracion del contrato, es decir, seria el valor total de las acciones
suscritas o sea aquellas que se han tomado para si 0 para un tercero. ES un compromiso de
pagar totalmente wuna parte del capital autorizado. EIl total de lo que cada uno suscribe
corresponde a todo el capital autorizado. Por ello cuando el capital autorizado se encuentra
cubierto en su totalidad, éste y el suscrito guardan correspondencia, coinciden en sus valores.
Este capital es, a su vez, la parte de esa suma o presupuesto de inversion autorizada por el
contrato mismo que los socios se obligan a llevar al fondo social, en las condiciones

estipuladas en el mismo contrato.

El capital suscrito al pagarse parcialmente, el Codigo de Comercio establece que debe pagarse
un minimo, del 25% (Art. 89) de su valor nominal, porcentaje que no debe ser menor de cinco

mil quetzales.

5.12.3 El capital pagado minimo

Constituye la parte del capital suscrito (coincida éste o no, con el capital social) que ha sido
efectivamente pagado y que los socios entregan en el acto mismo en que contraen la
obligacion de contribuir al desarrollo de la sociedad con una suma determinada. Estas
distinciones, que no representan propiamente una clasificacion del capital, sino estados de
dicho capital dentro del mecanismo de la ejecucion del contrato, hacen mas ostensible la idea
de que el capital social no mide exactamente las posibilidades de pago de la sociedad frente a

sus acreedores.
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Se entiende que este capital pagado minimo, es para las sociedades an6nimas comunes, pues,
las especiales, como los bancos, las aseguradoras, las financieras y los almacenes generales de

deposito, sus leyes especificas exigen cantidades mayores.*

5.13 Division del capital en acciones

Siendo preceptivo que el capital social esté dividido en acciones (Art. 99 del Codigo de
Comercio) éstas cobran relieve. La accién ha sido en todo tiempo el concepto central de la
sociedad anonima, hasta el punto de que en un buen nimero de paises a esta sociedad se la

denomina “sociedad por acciones”.

Aunque al correr del tiempo haya cambiado la primitiva fisonomia de la sociedad, la accién
continta: a) representando invariablemente una parte del capital, b) confiriendo a su titular la
condicion de socio, y c) sirviendo de modulo de los derechos correspondientes al accionista
(cuando més acciones tenga el socio tendrd méas derechos y, salvo que se trate de acciones sin
voto, mayor preponderancia e influjo en la administracion y en las decisiones de la

sociedad).*

5.14 Personalidad juridica

La sociedad andnima, como todas las demas sociedades mercantiles, da nacimiento a una
persona juridica. Previene a tal efecto el Art. 14 que la sociedad mercantil constituida de
acuerdo a las disposiciones del Cédigo de Comercio e inscrita en el Registro Mercantil, tendra
personalidad juridica propia y distinta de la de los socios individualmente considerados.

Esto no implica propiamente, sin embargo, que la ley vincule la personificacion juridica y la
consiguiente aptitud de la sociedad andénima para actuar en el trafico mediante el
establecimiento de relaciones con terceros al simple dato de la inscripcién, de tal forma que
antes de la misma solo existiria un contrato con efectos meramente obligacionales entre los
diversos socios e incapaz de dar vida a una organizacion en alguna medida subjetivada con

vida externa. Dado que la ley reconoce inequivocamente, por elementales motivos de

“0 bid., pag. 63 y 64
! Ibid., pag. 65
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proteccion de los terceros, la aptitud de la sociedad no inscrita para mantener relaciones
externas, debe entenderse que la inscripcion determina Unicamente la adquisicion por la
sociedad constituida de los atributos que legalmente definen a la sociedad anénima, y que se
condensan, a estos efectos, en su absoluta autonomia patrimonial y en la consiguiente

limitacion de la responsabilidad de los socios.

En el sistema legal, pues, la inscripcion no viene a dotar de personificacion juridica a una
organizacion que de otra forma tendria efectos meramente internos, incapaz de operar en el
trafico empresarial y de concertar relaciones juridicamente vélidas con terceros. Por el
contrario, al configurar la ley a la sociedad no inscrita como una sociedad personificada, debe
estimarse ahora que la inscripcion opera como un simple requisito para la constitucion plena
de una genuina sociedad anonima, que se beneficie de todos los rasgos estructurales que

legalmente definen a ésta.*?
5.15 La accion

5.15.10rigen histdrico
En las primeras sociedades an6nimas, a mediados y finales del siglo XVII, se acostumbraba
extender a los socios una especie de recibos en los que constaba la aportacion de habian

realizado segun referencias de los libros sociales.

Poco a poco, estos recibos, por influencia de la costumbre y de las conveniencias mercantiles,
fueron adquiriendo independencia y valor propio hasta llegar a ser los documentos
indispensables para comprobar la calidad de socios y necesarios para el ejercicio de cualquiera

de los derechos que resultan de la misma.

La aparicion del endoso y su aplicacion a dichos recibos fue un factor decisivo es esa
evolucion, que culminé a través de los endosos en blanco, en la aparicién de las acciones al

portador.*

42 H
Loc. Cit.
* Rodriguez Rodriguez Joaquin, Derecho Mercantil Volumen 1, México, editorial Porria, S. A., 1985, pag. 82
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5.15.2 Que es una accion
La accion es una de las partes en que el capital social se halla dividido, y que conjuntamente

con todas las restantes, forma el total del capital.

Vemos, pues, que la accidn, segin esta definicién, no es ni mas ni menos que una parte del
capital. Pero esta significacion lleva aparejada la consideracion de que, si representa una parte
del capital, es igualmente un titulo, que da a su poseedor unos derechos, el mas importante de
los cuales es el de la adquisicion de la cualidad de socio, el concepto de accién puede variar,
dependiendo de que se la considere como una parte del capital, como un titulo 0 como un
derecho.**

Para el maestro Pineda Sandoval Melvin la accion se puede definir juridicamente asi: “Es una
parte social, indivisible, representada por un titulo transmisible y negociable en el que se

materializa el derecho de socio y a cuya parte se limita la responsabilidad”.

La accién puede considerarse desde un triple punto de vista: a) como parte del capital, b)

como derecho y ¢) como titulo.*

5.15.3 Naturaleza juridica de la acciéon

Nuestro Codigo de Comercio concibe a la accion como una cosa mercantil, término
substitutivo de los bienes muebles del Derecho Civil. Participa parcialmente de la naturaleza
juridica de los titulos de crédito, en lo que es compatible con sus singulares caracteristicas.“°

5.15.4 El valor de la accién

La accion es la participacion que recibe el socio en la sociedad anénima, a cambio de su
aportacion. Dividido necesariamente en acciones el capital social, cada accion constituye una
parte alicuota del mismo. Las acciones tienen un importe aritmético, submultiplo de la cifra
del capital y expresado como éste en quetzales, denominado valor nominal en diferentes

articulos del Cédigo de Comercio. La fijacion del valor nominal de las acciones es libre. La

* Escribano Bellido Carlos, Op. Cit., pag. 33
** pineda Sandoval Melvin, Op. Cit., pag. 43
* Aguilar Guerra, Vladimir Osman. Op.cit., pag. 89
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ley no establece limite alguno, ni maximo ni minimo, a ese valor, lo Gnico que exige es que el
valor nominal figure en la escritura constitutiva y, en su caso, en el titulo de la accion y en los
resguardos provisionales o, cuando las acciones estén representadas mediante anotaciones en
cuenta, en la escritura de emision de las acciones anotadas, lo habitual en la practica es que el
valor nominal se fije en importes relativamente bajos, para facilitar asi la circulacion y

transmisibilidad de las acciones.

Ahora bien, el valor nominal de las acciones no suele coincidir con su valor real que se obtiene
dividiendo el valor que podria obtenerse en el mercado en caso de venta de la empresa por el
namero de acciones; este valor real se presenta como el mejor indicador del autentico valor
econdmico de las acciones, al reflejar los derechos o expectativas que indirectamente
corresponden a cada accion sobre el patrimonio de la sociedad en funcion, no sélo del valor
contable de éste, sino también de las reservas latentes y de los rendimientos esperados de la
actividad social (el valor real sera pues superior al valor nominal cuando el patrimonio sea
superior al capital, e inferior en caso contrario). El valor real no suele coincidir con el valor
contable o valor neto patrimonial, que atiende a los valores contables teéricos del patrimonio
social (activo real menos pasivo exigible) y que no valora la capacidad de la empresa para
producir rendimientos como un proyecto de inversién. A su vez, el valor real tampoco suele
coincidir enteramente con el llamado valor de Bolsa o de mercado, que encuentra su
paradigma en el precio de cotizacion de las sociedades bursatiles, y que se fija de acuerdo con
factores no siempre atinentes al estado patrimonial o a la rentabilidad de la sociedad

(situacion econémica general, evolucion de mercados de valores extranjeros, etc.).*’

5.15.5 Precio de emision de las acciones

Las acciones no pueden ser emitidas por una cifra inferior a su valor nominal. Esta prohibicion
tiende a procurar el equilibrio entre la parte del capital que corresponde a cada accion y el
valor del patrimonio que se aporta a cambio, bien al constituirse la sociedad, bien en ulteriores
ampliaciones del capital. Si fuera licito aportar a la sociedad un valor inferior al nominal de la
accion, forzosamente quedaria al descubierto una parte del capital de la sociedad. En esta

direccion el articulo 102 del Codigo de Comercio indica: “Se prohibe a las sociedades

4 oc. Cit.
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anonimas emitir acciones por una suma menor de su valor nominal y emitir titulos definitivos

: . , 48
si la accidn no esta totalmente pagada...”.

5.16 Circulacion de las acciones

5.16.1 Transmisibilidad de la accion

Las acciones son por esencia transmisibles. Esta transmisibilidad permite que los accionistas
puedan hacer circular facilmente su derecho de participacion en la sociedad, ofreciéndoles asi
la posibilidad de abandonarla, ya que no pueden retirar la aportacion hecha al fondo comun ni
resolver a voluntad el vinculo social, como en cambio pueden hacer los socios de las
sociedades colectivas o comanditarias constituidas por tiempo indefinido. De esta forma, al
permitirse a los accionistas desvincularse de la sociedad mediante la simple transmision de sus
acciones pero sin poder pretender la restitucién de sus aportaciones ni la liquidacion de su
participacion, se garantiza que la base patrimonial de la sociedad permanezca inalterada por

importantes o frecuentes sean los cambios en su accionariado.*

5.17 Circulacion de acciones representadas por titulos

5.17.1 Titulos al portador
La ley de circulacién de las acciones no es uniforme, sino que varia en funcion de que estén
representadas por titulos o anotaciones y, en el primer caso, segin su forma nominativa o al

portador.

La transmision de las acciones incorporadas a titulo al portador se realiza por la simple
tradicion o entrega de los titulos (que vaya precedida I6gicamente de un contrato con eficacia
traslativa), de acuerdo con lo que es el régimen circulatorio propio de los bienes muebles. Pero
ademés, la Ley del Mercado de Valores impone una exigencia formal ulterior para la
circulacion de estas acciones, al requerir la intervencion de una sociedad de valores. Esta

exigencia, que afecta exclusivamente a la transmisién de acciones no cotizadas (pues las

*8 |bid., pag. 91
* Ibid., pag. 105
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acciones admitidas a cotizacion deben representarse, como ya sabemos, mediante anotaciones
en cuenta), se justifica tradicionalmente por razones de control fiscal y de seguridad juridica.
Con todo, el incumplimiento de este requisito formal no afecta la validez del contrato
dispositivo ni la correccion del acto de entrega, pudiendo las partes compelerse

reciprocamente a llenar la formalidad requerida por la ley.

La produccién del efecto transmisivo presupone también, la aplicacion de la regla general
(nemo dat quod non habet), la legitimacién del transmitente, que habra de ser el titular de la
accion o contar con la autorizacién de éste. No obstante, queda protegida la adquisicion a non
domino cuando, supuesta la intervencion de la sociedad de valores, el adquirente confia de

buena fe y sin culpa grave en que el transmitente es el titular de la accién.>

5.17.2 Titulos nominativos

El sistema de circulacion de las acciones nominativas es diferente y mas complejo. La forma
tradicional de transmision, consiste en la celebracion de un negocio casual valido seguido de
la entrega del documento; pero ademds, en este caso el transmitente ha de poner la
transferencia en conocimiento de la sociedad, acompafiada de la exhibicion del titulo, para que

pueda ser anotada en el libro registro de acciones nominativas.

Pero junto a este sistema tradicional, la ley permite también que la transmision tenga lugar
mediante el endoso del titulo, que es la forma de circulacion caracteristica de los titulos a la
orden. Basicamente, esto supone que la transmision se hace constar en el propio documento a
través, de la clausula de endoso, que recoge la firma del transmitente o endosante y el nombre
del adquirente o endosatario (aunque esta ultima mencion no es obligatoria, al ser posibles los
endosos en blanco o al portador). También en este caso ha de inscribirse la transmision en el
libro de registro de acciones nominativas, debiendo los administradores exigir al adquirente

que acredite, previa exhibicion del titulo, la regularidad de la cadena de endosos.

% Ibid., pag. 106
%! Ibid., pag. 107
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5.18 Circulacion de acciones no incorporadas

En la préactica, es muy frecuente quelas sociedades no procedan a imprimir y a entregar a los
socios los titulos de las acciones, aunque sea ésta la forma de representacién prevista en la
escritura social. Asi ocurre, por lo general, en las sociedades cerradas los titulos y la ausencia
de voluntad circulatoria de la posicion de socio hacen que la documentacion de las acciones

carezca de cualquier interés practico.

En estos casos, mientras los titulos no hayan sido ain impresos y entregados, la transmision de
las acciones ha de realizarse de acuerdo con las normas del Derecho comuUn sobre la cesion de
créditos y demas derechos incorporales. Con independencia, pues, de que las acciones estén
destinadas a representarse mediante titulos nominativos o al portador, la transmision ha de ser
notificada a la sociedad, que a partir de este momento quedara obligada frente al cesionario

que haya adquirido las acciones.

5.19 Circulacion de acciones representadas por anotaciones en cuenta

De acuerdo con lo que es el régimen general de circulacion de las anotaciones en cuenta, la
transmision de las acciones que adopten esta forma de representacion tiene lugar por
transferencia contable, que se verifica con la inscripcion de la transmision a favor del
adquirente en el correspondiente registro informatico. El supuesto de hecho transmisivo se
compone, por tanto, de dos elementos: el contrato o negocio de disposicion, que celebran las
partes contratantes, y la exteriorizacion del mismo, que se produce con el apunte o inscripcion
del cambio de titularidad en el registro contable. De esta forma, la publicidad registral
sustituye a la publicidad posesoria, constituyendo el modo de la transmision de las acciones
anotadas. En este sentido, desde el momento en que se practica la inscripcion, la transmisién
es oponible a terceros y el nuevo titular no estara sujeto a reivindicacion, salvo u haya obrado

con mala fe o culpa grave.>

%2 |bid., pag. 108
% Loc. Cit.
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5.20 La accion y la calidad de socio

La accidn no es s6lo una parte del capital social y un titulo valor, sino que también representa
el conjunto de derechos que corresponden al socio por su calidad de tal. En este aspecto,
podemos decir que la accion nos da la unidad de participacion en la vida social; la influencia
de cada socio en la sociedad, se mide por las acciones que posea, pues cada accion de atribuye

un puesto de socio, en cuanto es una parte del capital social.>
5.21 Organos de la sociedad anénima

5.21.1 El 6rgano de soberania: asamblea de accionistas

En la sociedad an6nima el 6rgano de soberania se le denomina “asamblea”. Se entiende por
asamblea la reunion de los socios conforme las normas especificas del Codigo de Comercio y
las que hayan establecido en el contrato social. Por consiguiente, no cualquier reunion de los
socios puede considerarsele asamblea. Existe Unicamente cuando se retinen mediante una
convocatoria previa, con un quorum especifico, se discute sobre una agenda preestablecida y
en el lugar que constituye la sede social. La Unica excepcion a este procedimiento se da en la
llamada “asamblea totalitaria”, en la que, como veremos MAs adelante, no son necesarios

algunos requisitos de los anteriormente sefialados.

La asamblea no es un érgano de funcionamiento permanente, pues su actividad es temporal. A
pesar de eso se le considera como el 6rgano supremo de la sociedad, porque es la
manifestacion de la voluntad del ente colectivo, en la medida en que sus resoluciones vinculan
juridicamente a todos los miembros individuales. Asimismo, siendo una sociedad en que se
vota en razédn del titulo o accion, los acuerdos son el resultado de la voluntad de quienes

poseen la mayor parte del capital social.

Ahora bien, al decir que la asamblea es el 6rgano supremo de la sociedad, no significa que su
poder sea ilimitado, ya que no puede resolver mas alld de lo que la ley o el contrato le

permiten. Sus decisiones no pueden lesionar los derechos que la ley le reconoce a las minorias;

% Rodriguez Rodriguez Joaquin, Op. Cit., pag. 85
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y salvo el caso en que se vote por unanimidad o que se consienta lo resuelto, existe siempre el

derecho a impugnar las resoluciones que toma la asamblea.

En la actualidad se observa que la practica mercantil, asi como la legislacion, han ido
debilitando las facultades de la asamblea y fortaleciendo las de la administracion. Este
fendmeno fue ya notorio en la ley alemana de sociedades anénimas de 1937 y en la francesa
de 1940, en las que se da un desplazamiento del poder de decision, perteneciente por tradicion
al propietario del capital, a la esfera de los administradores. Pero, en nuestro derecho podemos

seguir considerando a la asamblea como el 6rgano supremo de la sociedad.>

5.21.1.1 Clases de asambleas
Las asambleas se clasifican atendiendo diferentes aspectos por lo que resulta prudente citar las

siguientes:

a) Asamblea general ordinaria: esta asamblea es la que se celebra por lo menos una vez al
afio, luego que se hayan practicado las operaciones contables que delimitan el ejercicio
social. Su finalidad, conforme el articulo 134 del Codigo de Comercio, es la de conocer
todos aquellos temas que son propios de la vida “ordinaria” de la empresa: nombrar
administradores, enterarse de los negocios sociales, aprobar el reparto de dividendos y, en
términos generales, resolver todo asunto que por su caracter no especial, hacen que la

persona juridica no se vea afectada en su estructura;

b) Asamblea general extraordinaria: se celebra en cualquier tiempo y sus resoluciones,
generalmente, afectan la existencia juridica de la sociedad. Por ejemplo, si se va a
aumentar el capital, si se va a transformar o a fusionar la sociedad, es natural que se
modifica la estructura original de la sociedad; y por eso, estos temas son propios de la
asamblea general extraordinaria, la que se puede celebrar en cualquier tiempo por la
naturaleza ocasional de los hechos en que ella se tratan. El articulo 135 del Codigo de

Comercio, establece que en esta asamblea se puede resolver:

% Villegas Lara René Arturo, Op. Cit., pags. 143
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i.  Modificacion de la escritura, incluyendo aumento o reduccion de capital y prérroga del
plazo;
ii.  Creacion de acciones de voto limitado o preferentes, asi como la emision de obligaciones
sociales o debentures;
iii.  Aumento o disminucion del valor nominal de las acciones; y,

Iv.  Otros asuntos que la ley o el contrato le asignen a esta asamblea.

c) Asambleas especiales: las especiales no son asambleas generales, ya que no relnen a
todos los socios. La especial es la reunion de un determinado grupo de accionistas en
relacion a la clase de acciones que tienen en propiedad. Por ejemplo, si se han emitido
acciones privilegiadas, preferentes o de voto limitado, y se reinen sélo los socios que

tienen estas acciones.

d) Asamblea totalitaria: esta asamblea, llamada “universal” en el Derecho argentino, es
aquella que se celebra sin convocatoria previa. Los socios se pueden encontrar reunidos
por un acontecimiento festivo; y si en esa ocasion deciden por unanimidad celebrar
asamblea y aprueban la agenda por unanimidad, el funcionamiento del 6rgano es legal y
sus decisiones vinculan a todos los socios. Esta asamblea se encuentra regulada en el

articulo 156 del Cédigo de Comercio.*®

5.21.1.2 Qudrum de las asambleas

El quérum se refiere a la presencia de los socios o0 sus representantes para la celebracion de
una asamblea. Para la determinacion del mismo se toma en cuenta a los propietarios de
acciones nominativas que aparezcan inscritos en el registro especifico de acciones, con cinco
dias de anticipacion a la celebracion de la asamblea; y si se trata de socios que tienen acciones
al portador, los que, con la misma antelacion han depositado sus acciones en un banco o ante
autoridad en ejercicio de sus funciones. La ley no dice qué autoridad; pero, debe entenderse
que se refiere a un juez competente para decretar un depdsito. EI quérum es, entonces, la
cantidad de personas que representando un porcentaje del capital, son necesarias para la

celebracion de la asamblea. Hay dos clases de quorum: “de presencia” y de “votacion”. El

% Ibid., pag. 144
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primero se necesita para iniciar la sesion; y el segundo, para tomar una resolucion. La

diferencia entre ambos depende del tipo de asamblea.”’

5.21.1.3 Asamblea ordinaria

Quorum de presencia. Lo constituye, como minimo, la mitad de las acciones con derecho a
voto.

Quorum de votacion. Es la mayoria simple de votos presentes. Si la sociedad tiene 500
acciones con derecho a voto, se necesitaria 250 para iniciar la sesion y 126 para votar o tomar
una resolucion con plena validez. Puede suceder que el quérum de presencia se desintegre,
entonces, la sesion puede continuar, pero los acuerdos deben tomarse por la mayoria segun el
guoérum con que se inicio la asamblea. Por ejemplo, si la sesidn se inicio con la representacion
de 400 acciones, la mayoria simple para votar seria 201; en el supuesto de que se desintegrara,

tendrian que estar representadas estas 201 acciones para tomar acuerdos vélidos.*®

5.21.1.4 Asamblea extraordinaria

Quodrum de presencia. Se forma con el 60% de las acciones con derecho a voto, salvo que la
escritura fije un porcentaje mayor.

Quorum de votacidon. Se requiere mas del 50% de las acciones con derecho a voto, a menos
que la escritura fije un porcentaje mayor. Si aplicamos el ejemplo de las 500 acciones, se
necesitarian 300 acciones para iniciar la sesién y 251 para votar. Y si hubiere desintegracion
del quérum de presencia, éste no puede bajar mas alld de la mitad més uno de las acciones

con derecho a voto.*

5.21.1.5 Desarrollo de las asambleas

La asamblea, regularmente, la dirige el administrador Unico o el que preside el consejo de
administracion; en otros casos, la asamblea puede designar a un socio para que la presida; y en
las asambleas especiales, los socios designan a uno de ellos para ese efecto. De las

deliberaciones se levanta un acta autorizada por el secretario del consejo de administracion o

*" Ibid., pag. 148
%8 Loc. Cit.
% Ibid., pag. 149
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por un notario; a aunque la ley no lo dice, si la administracion es unipersonal y no se cuenta
con los servicios de un notario, los socios pueden nombrar un secretario accidental.

Para constancia de las asambleas es imperativo llevar un libro de actas; y si por cualquier
circunstancia no se cuenta con ese libro, entonces es necesaria el acta notarial con el objeto de
darle certeza al documento y evitar que se acrediten posteriormente, resoluciones que no se

tomaron o que se tergiversen los acuerdos.®

5.21.2 El 6rgano de gestion: la administracion de la sociedad
Su mision es ejecutar la gestion social de conformidad con los lineamientos del contrato y de
las resoluciones que se tomen en las asambleas, cifiendo en todo caso sus funciones a lo

establecido en los articulos 162 al 183 del Cdédigo de Comercio.

5.21.2.1 Formas de administracion

La administracion de la sociedad puede estar confiada a una persona o a varias personas. En el
primer caso estamos ante una administracion unipersonal; y en el segundo, ante una
administracion colegiada, que en la practica se le llama “consejo de administracion” o “junta
directiva”. Regularmente la segunda forma se presenta en aquellas sociedades de gran

magnitud, aunque también puede darse en sociedades de pequefio capital.

La administracién unipersonal no presenta mayores dificultades en su funcionamiento; en
cambio, la colegiada tiene algunas especialidades. Por ejemplo: tiene un presidente cuya forma
de designacion debe esta prevista en la escritura; a cambio de un pacto expreso, el primero de
los administradores designados desempefara tal funcién. EI administrador presidente viene a
ser el medio de comunicacién del érgano colegiado y permite que éste se exteriorice, ya que,
si es una junta directiva numerosa, su comparecencia a diversos actos de gestion resultaria

incOmoda.

Asi también, para que se reuna el consejo es necesario que estén presentes o representados la

mayoria de sus miembros o sea la mayoria simple, a menos que el contrato prescriba una

% Ibid., pag. 150
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mayoria especial. Cada administrador tiene derecho a un voto y el presidente tiene voto

decisorio en caso de empate.®*

5.21.3 El 6rgano de fiscalizacion

Dentro del equilibrio que se trata de mantener en el ejercicio del poder que los érganos ejercen
dentro de la sociedad, el 6rgano de fiscalizacion tiene la mision de controlar la funcién
administrativa. La asamblea, a pesar de ser el 6rgano supremo, no le es posible ejercer el
control de manera permanente, ya que su funcionamiento es temporal y no tiene el inmediato
acceso a los problemas que representen una administracion andmala. Por esa razon se ha
establecido el drgano de fiscalizacion, con el que se pretende garantizar y ofrecer seguridad en
el buen manejo de la gestién social, lo que redundara en la confianza que el accionista siente al

invertir su capital en la adquisicién de acciones.®

® Ibid., pag. 151
%2 Ibid., pag. 154
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CAPITULO VI
LA SOCIEDAD ANONIMA EN GUATEMALA

6.1 Evolucion del derecho mercantil guatemalteco

Hasta el afio 1592 la jurisdiccion en materia de comercio con la Indias correspondié a la Casa
de Contratacion de Sevilla. En tal afio fue creado el Consulado de Comercio de México
(Nueva Espafia) y Guatemala pasé a depender de ese Consulado en los asuntos respectivos.

El 11 de diciembre de 1743 se cre6 el Consulado de Comercio de Guatemala y se dispuso la
aplicacion de las Ordenanzas de Bilbao, las que vinieron aplicando practicamente hasta el afio
1877.

En 1877 se emitio el primer Codigo de Comercio de nuestro pais, durante la administracion
del general Justo Rufino Barrios. En 1912 Guatemala suscribio la Convencion de la Haya
sobre Letra de Cambio, Cheque y Pagaré, ratificandola en el afio 1913. Esta convencién, por

tanto, quedd incorporada al derecho guatemalteco.

En 1942 se emitié un nuevo Codigo de Comercio, practicamente una refundicion del de 1877
con ligeras modificaciones; incluye literalmente el texto de la Convencion de la Haya de 1912

y legisla la sociedad de responsabilidad limitada.

En el afio 1970 se emitié el actual Codigo de Comercio, contenido en el Dto. No. 2-70 del
Congreso de la Republica. Tanto en la forma como en el fondo este Codigo es superior al
anterior y, en parte, adaptado a las necesidades presentes. Del Codigo anterior quedo vigente

la parte correspondiente al Derecho Maritimo.®®

6.2 El codigo de comercio
Como se dijo anteriormente el actual Cddigo de Comercio esta contenido en el Dto. No. 2-70

del Congreso de la Republica y fue emitido en el afio 1970.

% pineda Sandoval Melvin, Op. Cit., pag. 16
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Segun se desprende de la parte considerativa del Codigo, responde a las necesidades de
desarrollo econdémico del pais, por tener una orientacion filosofica moderna y un enfoque
realista de los institutos que regula, dando un tratamiento acertado a las diversas doctrinas e

instituciones del Derecho Mercantil.

Asimismo, se afirma que responde a un criterio mercantil cuya flexibilidad y amplitud
estimula la libre empresa, facilitando su organizacion y regulando sus operaciones
encuadrandolas dentro de sus limitaciones justas y necesarias, que permiten al Estado
mantener la vigilancia de las mismas, como parte de su funcion coordinadora de la vida

nacional.

Se dice también que incluye instituciones del Derecho Mercantil moderno, con lo cual es
posible la eficiente regulacion de los institutos que comprende, armonizando su normatividad
con la de otros paises centroamericanos, pues el auge del intercambio de bienes y servicios
entre los paises del area requiere un verdadero paralelismo en la legislacién de tan importante

materia.

El Cddigo de Comercio se divide en libros, titulos, capitulos y secciones, tiene un total de

1,039 articulos y los correspondientes a las disposiciones transitorias.®*

Este tipo de sociedad esta regulado por los articulos del 86 al 183 del Cddigo de comercio.

Requisitos:

1. Formulario de solicitud de SOCIEDAD MERCANTIL. (se obtiene en el Registro
Mercantil). Dicho formulario debe ser llenado con todos los datos que se piden en el
mismo, los cuales los obtienen de la escritura constitutiva. EI formulario puede ser firmado
por el Representante Legal o por Notario o persona interesada en inscribir la sociedad.

2. Adjuntar original y fotocopia legalizada del testimonio de escritura constitutiva de la

sociedad. El original es sellado y devuelto en el mismo momento al interesado.

% Ibid., pag. 23 y 24
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3. Comprobante de pago por derecho de inscripcion, segin Arancel de Registro Mercantil.
Este pago se calcula sobre el capital autorizado.

6.3 Procedimiento y Tramite de Inscripcion
Presentados los documentos indicados en la seccion de Recepcion de documentos del Registro
Mercantil, se forma un expediente con su respectivo numero de ingreso, con el cual se

identificara a la sociedad todo el tiempo que tenga vida juridica.

El expediente se traslada al Departamento Juridico para la calificacion respectiva, El asesor

calificador debe comprobar si la escritura llena los requisitos legales establecidos en el Cadigo

de Comercio, atendiendo a lo siguiente:

a) Establecer lo sefialado en el Articulo 26 del Cdédigo de Comercio, relacionado en la
exclusividad de la Denominacion social.

b) Para el caso de sociedades ANONIMAS, los requisitos comprendidos en los articulos del

86 al 183 del Cddigo de Comercio y otros gque le son aplicables.

Si el asesor que califica, no encontrare la escritura constitutiva a satisfaccion de los requisitos
minimos que la misma debe contener, lo hara saber en la calificacion que de la misma haga,

con el objeto de que el interesado amplie o subsane lo requerido en la calificacién juridica.

Si por el contrario encuentra la escritura con los requisitos legales cumplidos, califica

ordenando la inscripcion provisional y con la autorizacion o el visto bueno del Registrador

Mercantil, se inscribe provisionalmente la cual se realiza asi:

a) Se inscribe PROVISIONALMENTE asignandole No de registro, folio y libro. (Art. 341
del Caodigo de Comercio, reformado por el Decreto 62-95 del Congreso de la Republica).

b) Se emite el edicto correspondiente para poner en conocimiento publico la inscripcion
provisional, dicha publicacion se haréd por cuenta del interesado una sola vez en el Diario
Oficial.

Efectuada la publicacion, el interesado debera presentar con un memorial dicha publicacion,

indicando en el memorial, el nimero de expediente, registro, folio y libro que le fue asignado
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a la sociedad en su inscripcion provisional. La publicacion es agregada al expediente

respectivo.

OCHO DIAS después de la publicacion si no existiere OPOSICION alguna, el Registrador
Mercantil autoriza la INSCRIPCION DEFINITIVA de la sociedad y sus efectos se
retrotraerdn a la fecha de la inscripcion procesional. (Art. 343 del Cddigo de Comercio,

reformado por Dto. 62-95 del Congreso de la Republica).

Para el efecto de la inscripcion DEFINITIVA, el interesado deberd presentar los siguientes

documentos:

a) Fotocopia del nombramiento del Representante Legal, debidamente razonado por el
Registro.

b) Testimonio o testimonios de la escritura de constitucion y ampliacién si los tuviere.

c) Timbre fiscal de ley para adherirlo a la Patente de Sociedad que el Registro emite, asi

como el timbre o timbres fiscales que se adhieren a los testimonios.

Presentados estos documentos y habiéndose cumplido con los requisitos legales y que la
Sociedad NO ESTE CONDICIONADA, previo a su inscripcion definitiva con algun requisito
pendiente, el operador encargado procede a inscribir definitivamente y a razonar el o los
testimonios presentados y elabora la PATENTE DE SOCIEDAD que corresponde, a la que
previo a su entrega al interesado, debera adherirsele los timbres de ley.

Con los testimonios razonados y la patente de sociedad emitida debidamente firmados por el
Registrador Mercantil, la Sociedad nace a la vida juridica, obteniendo asi su
PERSONALIDAD JURIDICA como lo indica el Art. 14 del Codigo de Comercio.

Trascurrido 60 dias desde la fecha de inscripcion provisional, sin que se hubiere presentado la
publicacion del edicto, el Registrador ordenara la CANCELACION DE LA INSCRIPCION
PROVISIONAL. Art. 341 Cddigo de Comercio, reformado por el Decreto 62-95 del Congreso

de la Republica.”®

% Martinez de Aguilar Lily, Manual de requisitos legales y procedimientos de inscripcién, Registro Mercantil,
Tomo 1 Libros de obras, Guatemala, Copyright 2007, pags. 10, 11y 12
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1.

CONCLUSIONES

Las sociedades anonimas nacieron con el desarrollo del comercio, pasando por varias
etapas en su evolucion, hasta la actual etapa donde predomina la emisién de regulaciones
especificas, es decir leyes que regulan todo su funcionamiento y avance, a partir de la cual

la sociedad andnima se va convirtiendo en una parte de la economia nacional.

Los drganos de la Sociedad Andnima son la Asamblea general de accionistas como 6rgano
social deliberante, debidamente convocados para deliberar y decidir por mayoria sobre
asuntos sociales propios de su competencia; el 6rgano de administracion y su
representacion, cuya funcion es la de llevar a cabo la gestion cotidiana de la sociedad y la
represente en sus relaciones juridicas con terceros; y el 6rgano de fiscalizacion, tiene por
objetivo controlar la funcién administrativa, con el que se pretende garantizar y ofrecer

seguridad en el buen manejo de la gestién social.

El dinero que los accionistas arriesgan al invertir en una Sociedad An6nima, se limita al
valor de su inversion, de manera que la motivacion de cada socio para dedicar su mejor

esfuerzo es grande dado que participan directamente en los beneficios.

El éxito de la Sociedad Andnima esta en dos grandes rasgos que la caracterizan: la division
del capital en acciones que son facilmente transmisibles y permiten la division del riesgo
y la no responsabilidad de los socios por las deudas de la sociedad. Estos rasgos significan
que la sociedad anénima tiene un régimen privilegiado que la convierte en un instrumento
que puede ser peligroso, lo que aumenta la necesidad, advertida constantemente durante su

evolucion, de su sometimiento a una disciplina adecuada.
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RECOMENDACIONES

1. Considero que la inexistencia de una norma legal que regule expresamente la tematica de

sociedades mercantiles se debe promulgar una Ley de Sociedades Andnimas.

2. La Ley de sociedades andnimas que se promulgue debera contener de forma amplia y
exhaustiva todos los aspectos concernientes a la constitucion, 6rganos sociales, acciones,
informacidn financiera y otros aspectos fundamentales de la Sociedad Andnima ya que

actualmente es la mas utilizada.
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REGISTRO MERCANTIL GENERAL DE LA REPGBLICA Valor al Pdblico Q. 2.00 FORMA RM-7-SCC-C-V
") ESATEMALA, C. A Art. 2.11 del Acdo. Gub. 207-93  SINSERIE s

No.14249S

SOLICITUD DE INSCRIPCION DE SOCIEDADES MERCANTILES

R TRO
MERCANTIL

Datos de identificacion de la persona que firma la presente solicitud:

Nombres y Apellidos:

NIT (Solicitante): Calidad con que actda:

Direccién para recibir citaciones y/o notificaciones:

Cédula de Vecindad: DPI:

Correo Electrénico: MNimero de teléfene y/o celular:
Clase de Sociedad:
Denominacién o Razén Social:
Nombre Comercial (Empresa):
Domicilio (Departamento):
Sede (Direccién de la Sociedad):

Canslgnar Direccian compleca incluyends Zona, Colonia, Barme, Condontinio, Munipie ¥ Depd lasento

(Direccion de la Empresa):

Objeto:
No. de Escritura: Notario que autoriza: No. de Colegiado:
NIT del Notario: Lugar: Fecha:
Capital Social:
AUTORIZADO Q. SUSCRITO Q. PAGADO Q.
El Capital se encuentra dividido en: Acciones comunes: Preferentes:
Walor de cada accion: Aportaciones: [ Dinerarias [] No dinerarias [_] Ambos

Organo de Administracién:
Integrantes del Consejo de Administracién (Cargos):

Representacion Legal (Cargos):

Facultades de los Administradores:

Organo de Vigilancia:

Fecha de inicio de Actividad Mercantil: Plazo:
Observaciones:

Solicito al seiior Registrador la inscripcion de la sociedad aqui identificada y juro que la informacion
proporcionada en este formulario es exacta, en caso contrario me responsabilizo por falso testimonio.

Guatemala, de de

£33 e AN

NOMBRE DEL SOLICITANTE

(Fy

FIRMA DEL SOLECITANTE

PARA USO EXCLUSIVO DEL REGISTRO

Registro: Folio: Libro: L R
Fecha Inscripcidon Provisional: - e e

N o o Dia Fes - Ade
Fecha Inscripeion Definitova: .
i D == e
Observaciones: ___ . ___
LLENARSE EXCLUSIVAMENTE A MAQUINA. Oreginal: Cliente - Duplicado: Archive
AUTORZADO SELUN ARSOLUCION DE LA CONTRALCRIA GEHERAL DF CUEHTAS No. Be Q03652 CLAS - 1198-12-0-4.17.2002 DEL 13-5 2002, AMP. Bp 008551 CLAS. B01190-12-8-A-17-2002 DEL 18-8-2010
DN APAs BTADRG & = 1m CALLE st i 10 PR Fod3AR00 T3 o0 R THEEEDL | OB 12D L ks i AR 142508 e SEPOR shsend SR AL 4438 BEL 75 1) S0 COMMELATMD £ STAG L 35 1 710 b 08 CUSKTA F1-¢ LEFD 4855 FERID 193
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Patente de Comercio de Socledad

REGISTRO MERCANTIL DE LA REPUBLICA
GUATEMALA, C. A.

La Sociedad ‘

Fue inscrita bajo el namero e Registro

Expediente

Inscripcion Provisional

Inscripcién Definitiva

de Sociedades

Direccidén de la Entidad
+

Objeto

Fecha de emision de esta Patenle: Guatemala

 HECHO POR:

NOTA:.Esta patente debera ser colocada en tugar visible. k

Registrador Mercantil General de la Repiblica
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